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TeliaSonera AB (publ)
ULEVOTMISARUANNE
ASi Eesti Telekom aktsiate iilevotmiseks
16. oktoober 2009

Kiesoleva aruande kuupéeval on TeliaSonera AB (publ) (,,TeliaSonera®) esitanud
Aktsiaseltsi Eesti Telekom (,,Eesti Telekom*) juhatusele avalduse seoses TeliaSonera
kontsernile praegusel hetkel mittekuuluvate Eesti Telekomi aktsiate {ilevotmisega
vihemusaktsiondridelt  (,,Vihemusaktsionirid*) diglase hiivitise eest vastavalt
viirtpaberituru seaduse (,, VPTS®) paragrahvile 182'.

TeliaSonera AB (publ) on Rootsi seaduste kohaselt asutatud d#ritihing, registrinumbriga
556103-4249 ning registreeritud aadressiga TeliaSonera AB (publ), Stureplan 8, SE-106 63
Stockholm, Rootsi. TeliaSonera AB (publ) on TeliaSonera kontserni (,,TeliaSonera
Kontsern*) emaettevatja.

AS Eesti Telekom on Eesti seaduste kohaselt asutatud #ritihing, registrikoodiga 10234957 ja
registreeritud aadressiga Valge 16, Tallinn 19095, Eesti.

TeliaSonera on midranud Vihemusaktsioniridele iilevoetavate aktsiate eest tasutava Giglase
hiivitise suuruseks 93.00 Eesti krooni aktsia eest (,,Hiivitis*).

Kiesoleva aruande eesmirgiks on selgitada Vidhemusaktsiondridele kuuluvate aktsiate
ilevotmise tingimusi ning nende eest tasutava Hiivitise médramise aluseid.

1. AKTSIATE ULEVOTMISE TINGIMUSED

1.1 Ulevotmise taust

9. septembril 2009 tegi TeliaSonera iilevotmispakkumise, et omandada kdik Eesti Telekomi
aktsiad, mis sel hetkel veel ei kuulunud TeliaSonera Kontsernile, so 53 840 289 aktsiat, mis
moodustavad 39,03% koigist Eesti Telekomi aktsiatest (,, Ulevotmispakkumine®).
Ulevstmispakkumise aktseptimise tihtaeg 16ppes 9. oktoobril 2009.

Ulevatmispakkumise kiigus miiiisid aktsionzrid TeliaSonerale kokku 50495710 Eesti
Telekomi aktsiat, mis moodustab 36,60 protsenti kdigist Eesti Telekomi aktsiatest ning 93,79
protsenti kdigist Ulevdtmispakkumise esemeks olnud aktsiatest. Lisaks omandas TeliaSonera
kokku 5 000 aktsiat turult.

Pérast nimetatud aktsiate ‘'omandamist kuulus TeliaSonerale otseselt ja kaudselt kokku
134 614 949 Eesti Telekomi aktsiat, mis moodustab 97,58 protsenti Eesti Telekomi aktsiatest
ja nendega esindatud héailtest.

Arvestades Ulevdtmispakkumise tulemusi, on TeliaSonera otsustanud alustada iilejaidnud
Vihemusaktsiondridele kuuluvate aktsiate iilevotmisega Oiglase hiivitise eest kooskdlas
VPTS §-ga 182,

1.2 Ulevétmise tingimused
Vihemusaktsioniridele kuuluvate aktsiate {ilevStmist reguleerib VPTS § 1821,

VPTS § 182! sitestab, et kui iilevotja (kdesoleval juhul TeliaSonera) on omandanud vihemalt
9/10 sihtemitendi (k#esoleval juhul Eesti Telekom) héiledigust esindavast aktsiakapitalist
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tilevotmispakkumise tulemusena, siis vO0ib tema taotlusel sihtemitendi aktsionéride
tildkoosolek otsustada iilejddnud sihtisikutele kuuluvate aktsiate iilevotmise Giglase hiivitise
eest.

Eeltoodu alusel on TeliaSonera esitanud Eesti Telekomi juhatusele taotluse kutsuda kokku
aktsioniride erakorraline iildkoosolek, et otsustada Vihemusaktsioniridele kuuluvate aktsiate
ilevotmine diglase hiivitise eest.

Vastavalt VPTS § 182' Ig-le 2 on iildkoosoleku otsus Vihemusaktsioniridele kuuluvate
aktsiate iilevOtmise kohta vastu vOetud, kui selle poolt on antud vidhemalt 9/10 aktsiatega
esindatud h#éltest.

Uhe kuu moodumisel aktsiate {ilevotmise heakskiitmisest aktsiondride tildkoosoleku poolt
esitab Eesti Telekomi juhatus Eesti véirtpaberite keskregistri pidajale (edaspidi ,,EVK*)
avalduse Viahemusaktsiondridele kuuluvate Eesti Telekomi aktsiate {ilekandmiseks
TeliaSonerale. Seejérel teavitab EVK Eesti Telekomi aktsiate iilekandmise ja Hiivitise
tasumise tingimustest. Seejdrel kannab TeliaSonera Vihemusaktsiondridele makstava
Hivitise kogusumma iile EVK poolt médratud EVK kontole ning EVK kannab
Vihemusaktsioniridele kuuluvad aktsiad tile TeliaSonerale  ja hiivitise
Vihemusaktsioniridele.

Pérast aktsiate {lilevOtmise heakskiitmist aktsiondride tUldkoosoleku poolt ei pea
Vihemusaktsiondrid tegema omapoolseid tdiendavaid toiminguid seoses nendele kuuluvate
aktsiate lilevotmisega.

2. HUVITISE SUURUSE MAARAMINE

'[eliaSonera on madranud Huvitise suuruseks 93.00 Eesti krooni aktsia kohta, mis oli
Ulevotmispakkumise ostuhinnaks.

Seaduse kohaselt on TeliaSoneral 6igus médrata Hiivitise suurus, arvestades alljérgnevaid
VPTS §-s 182" sitestatud ndudeid:

1)  hiivitis peab olema &iglane (VPTS §182! lg 1);
2)  hiivitis ei v6i olla viiksem iilevdtmispakkumise ostuhinnast (VPTS §182' 1g 3).

Kuna Eesti Telekomi aktsiad on avalikult kaubeldavad Tallinna Borsil, on kdige kohasem
tugineda aktsiate eest makstava Giglase hiivitise mddramisel alljirgnevatele niitajatele:

1)  Eesti Telekomi aktsiate hind borsil enne Ulevotmispakkumise avalikustamist ning
2)  Ulevétmispakkumise ostuhind. -

Oiglase hiivitise médramist borsihindade alusel toetab tiielikult ﬁlevﬁtnﬁspakkurriisreeglite
§ 2, mis sitestab diglase ostuhinna midramise kriteeriumid kohustusliku tilevotmispakkumise
puhul.

TeliaSonera on vorrelnud Hiivitise suurust tilevotmispakkumisreeglite §-s 2 sétestatud hinna
madramise kriteeriumitega. Koosk®dlas iilevotmispakkumisreeglite ning Finantsinspektsiooni
(“FI”) seisukohtadega' rakendas TeliaSonera nimetatud kriteeriume hindade suhtes, mis

! Oma mirgukirjas ,,Borsiemitentide tegevuse diguslik raamistik. Kiisimused ja vastused 31.12.2008* (punkt 8)
on Finantsinspektsioon asunud seisukohale, et kohustusliku iilevdtmispakkumise &iglase ostuhinna arvutamisel
lahtutakse iilevotmispakkumise tegemisele eelnenud perioodi vastavatest nditajatest ning pirast
iilevotmispakkumise esmast avalikustamist aktsia hinnas toimunud kdikumisi ei v8eta arvesse.
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kehtisid enne Ulevotmispakkumise esmast avalikustamist, kuna need hinnad ei kajastanud
veel Ulevdtmispakkumise avalikustamisest pohjustatud hinnak&ikumisi.

Nimetatud kriteeriumite rakendamine néitab, et Hiivitise suurus on oluliselt suurem kui hind,
mida oleks peetud  “diglaseks  hinnaks”  kohustuslikus iilevotmispakkumises
tilevotmispakkumisreeglite alusel:

1)  Huvitis sisaldab 28,5% preemiat ajavahemikus 22. veebruar 2009 kuni 21. august 2009
(s.0 Ulevatmispakkumise teate ja prospekti FI-le esitamisele eelneva kuue kuu jooksul)
Tallinna Borsil tehtud tehingute k#igus Eesti Telekomi aktsiate eest makstud hindade
kaalutud keskmisesse, milleks oli 72.36 Eesti krooni (iilevotmipakkumisreeglite § 2 1g

2p1).

2)  Hiivitis sisaldab 43,6% preemiat ajavahemikus 7. august 2009 kuni 21. august 2009
(s.0 Ulevdtmispakkumise teate ja prospekti Fl-le esitamisele eelneva kiimne
kauplemispéeva jooksul) Tallinna Borsil tehtud tehingute k#igus Eesti Telekomi
aktsiate eest makstud hindade kaalutud keskmisesse hinda (71.95 Eesti krooni), millest
on maha arvatud 10% koosk®dlas iilevotmispakkumisreeglite § 2 Ig 2 punktiga 4. Antud
arvutuse tulemusena saadi aktsia hinnaks 64.75 Eesti krooni (lilevotmipakkumisreeglite
§21g2p4).

3)  Hiivitis sisaldab 298,3% preemiat Eesti Telekomi aktsia bilansiline maksumusse seisuga
30. juuni 2009, milleks oli 23.35 Eesti krooni (lilevotmipakkumisreeglite § 2 1g 2 p 5).

4)  Ulevotmispakkumisreeglite § 2 1g 2 p-s 2 ning § 2 g 2 p-s 3 sitestatud hinna méiramise
kriteeriumid ei kohaldu, kuna perioodil 22. veebruar 2009 kuni 21. august 2009 (s.o
Ulevétmispakkumise teate ja prospekti Fl-le esitamisele eelneva kuue kuu jooksul)
TeliaSonera Kontsern Eesti Telekomi aktsiaid ei omandanud.

Lisaks sisaldab Hiivitis 24,3% preemiat Eesti Telekomi aktsia sulgemishinda Tallinna Borsil
seisuga 21. august 2009, milleks oli 74.79 Eesti krooni.

Pérast 21. augustit 2009 ei ole TeliaSonera Kontsern omandanud Eesti Telekomi aktsiaid
kdrgema hinnaga kui 93.00 Eesti krooni.

Oiglase hiivitise magramisel on TeliaSonera arvesse votnud ka seda, et Eesti Telekom jaotab
aktsiondridele, sh Ulevdtmispakkumise aktseptinud aktsioniridele, tiiendavat dividendi
kogusummas 964 302 tuhat Eesti krooni (so 6.99 Eesti krooni aktsia kohta) vastavalt
1. oktoobri 2009 aktsiondride erakorralise tildkoosoleku otsusele. See vihendab oluliselt Eesti
Telekomi aktsiate bilansilist maksumust.

Kuna Hivitis...vastab koigile kriteeriumitele, mille iilevotmispakkumisreeglid sitestavad
diglase hinna arvutamisele, ning tegelikkuses on oluliselt kdrgem kui nimetatud reeglite jargi
arvutatud Siglane hind, on TeliaSonera veendunud, et Hiivitis on &iglaseks hiivitiseks VPTS
§ 182" Ig 1 tihenduses.

TeliaSonera seisukohta toetab EL iilevotmispakkumiste direktiiv?, mis on oiguslikuks aluseks
VPTS §-s 182' sitestatud aktsiate iilevdtmise (squeeze-out) regulatsioonile. Vastavalt
nimetatud direktiivi artiklile 15(5) loetakse kohustusliku iilevStmispakkumise ostuhinda
oiglaseks hinnaks ka iilevotmispakkumisele jérgneva aktsiate lilevotmise puhul. Eeltoodust
tuleneb, et kui vabatahtliku {ilevdtmispakkumise ostuhind vastab kohustusliku
tilevotmispakkumise ostuhinna méiramise kriteeriumitele, siis loetakse sellist ostuhinda
diglaseks ka tilevotmispakkumisele jargneva aktsiate tilevStmise puhul.

2 Euroopa Parlamendi ja Noukogu Direktiiv 2004/25/EU 2. aprill 2004 iilevotmispakkumiste kohta.
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Lisaks tilevotmispakkumisreeglites ette ndhtud “diglase hinna kriteeriumitele” on TeliaSonera
tuginenud diglase hiivitise médramisel ka Ulevotmispakkumise ostuhinnale.

Hivitise  suuruse  vOrdsustamist  Ulevdtmispakkumise  ostuhinnaga  toetavad
Finantsinspektsiooni seisukohad. Oma mirgukirjas on Finantsinspektsioon asunud
seisukohale, et aktsiate iilevotmisele VPTS § 182' alusel pirast vabatahtliku iilevétmise
kédigus 90% aktsiakapitali omandamist kohalduvad samad tingimused (sh hind), nagu olid
eelnenud vabatahtlikus iilevStmispakkumises”.

Lisaks eeltoodule loetakse EL iilevotmispakkumiste direktiivi kohaselt vabatahtliku
tlevotmispakkumise ostuhind Giglaseks hinnaks ka tilevotmispakkumisele jirgnevas aktsiate
tilevotmises juhul, kui pakkuja on pakkumise aktseptimise tulemusena omandanud sellise
arvu aktsiaid, mis moodustavad vihemalt 90 protsenti pakkumise esemeks olevast hadledigust
andvast kapitalist (Direktiivi artikkel 15(5)).

Ulevdtmispakkumise esemeks olnud 53 840 289 aktsiast ning vastavast osast hiiledigust
andvast kapitalist omandas TeliaSonera Ulevdtmispakkumise aktseptimise tulemusena
50 495 710 aktsiat, mis moodustab 93,79 protsenti Ulev6tmispakkumise esemeks olnud
hadledigust andvast kapitalist. Seega, kuna Ulevotmispakkumise tulemusena omandati iile 90
protsendi pakkumise esemeks olnud aktsiatest, loetakse Ulevotmispakkumise ostuhind
aktsiate {ilevotmisel makstavaks diglaseks hiivitiseks ka EL iilevotmispakkumiste direktiivi
kohaselt.

Eeltoodut arvestades on TeliaSonera veendunud, et Vihemusaktsiondridele pakutav Hiivitis
on Giglane hiivitis vastavalt VPTS § 182" nduetele.
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Per-Arne Blomquist Jan Henrik Ahrnell
TeliaSonera AB TeliaSonera AB

* Finantsinspektsiooni mirgukiri ,,Bdrsiemitentide tegevuse 0Oiguslik raamistik. Kiisimused ja vastused
31.12.2008% (punkt 7).




