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7. juulil 2008 kavatseb Carlsberg Estonia Holding OU, registrikood: 11506582, aadress:
Tallinna mnt 2, Saku 75501, Eesti Vabarik (edaspidi "Carlsberg"), kellele kuuluvate
aktsiatega on esindatud 92,40 protsenti Saku Olletehase AS, registrikood: 10030278,
aadress: Tallinna mnt 2, Saku 75501, Eesti Vabarik (edaspidi "Saku Olletehase")
aktsiakapitalist, esitada Saku Olletehase juhatusele taotluse 7,60 protsendi Saku Olletehase
aktsiate Ulevotmiseks vahemusaktsiondridelt (edaspidi "Vahemusaktsionarid") oiglase
hivitise maksmise vastu vastavalt vaartpaberituru seaduse paragrahvile 182"

Carlsberg on maaranud Saku Olletehase Vahemusaktsionaridele nende aktsiate levétmise
eest makstava Oiglase hivitise suuruseks 194.06 Eesti krooni aktsia kohta (edaspidi
"Hivitis").

Ké&esolev Ulevotmisaruanne selgitab ja pohjendab Vahemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate
ulevotmise tingimusi ning aktsiate eest makstava Huvitise suuruse méaaramise aluseid.

1. VAHEMUSAKTSIONARIDELE KUULUVATE AKTSIATE ULEVOTMISE
TINGIMUSED

1.1 Vahemusaktsionéridele kuuluvate aktsiate tGlevotmise taust

9. mail 2008 omandas Carlsberg A/S 100-protsendiline tltarettevétja Carlsberg
Breweries A/S 50 protsenti Baltic Beverages Holding AB aktsiatest ning sai nimetatud
tehingu tulemusel valitseva moju Saku Olletehase (e vaartpaberituru  seaduse
paragrahv 167 tahenduses. Nimetatud tehingu tulemusena suurenes Carlsberg A/S kaudne
osalus 6 000 841 Saku Olletehase aktsiani, mis moodustas ligikaudu 75,01 protsenti koigist
Saku Olletehase aktsiatest ning nendega esindatud haaltest.

Vaartpaberituru seaduse paragrahv 166 ldige 1 kohaselt on Tallinna Bérsil noteeritud aktsia
emitendi (sihtemitendi) Ule valitseva moju otse v6i kooskolastatult tegutsevate isikutega koos
saanud isik kohustatud 20 paeva jooksul valitseva moju saamisest arvates tegema
ulevotmispakkumise sihtemitendi koigi aktsiate suhtes.

Carlsberg A/S 100-protsendiline tiitarettevétia Carlsberg Estonia Holding OU avalikustas
29. mail 2008 kohustusliku Glevotmispakkumise Saku Olletehase aktsiate omandamiseks
ostuhinnaga  194.06  Eesti  krooni aktsia eest (edaspidi  "Kohustuslik
ulevotmispakkumine™). Pakkumise aktsepteerimise tahtaeg |oppes 26. juunil 2008.

Kohustusliku Glevotmispakkumise raames otsustasid aktsionarid muta Carlsbergile kokku
1 390 810 Saku Olletehase aktsiat, mis moodustab ligikaudu 17,4 protsenti Saku Olletehase
aktsiakapitalist ning ligikaudu 69,6 protsenti vahemusaktsionaridele enne Kohustuslikku
ulevotmispakkumist kuulunud aktsiatest. Parast nimetatud aktsiate omandamist 3. juulil 2008
kuulus Carlsbergile 7 391 651 Saku Olletehase aktsiat, millega oli esindatud ligikaudu
92,40 protsenti AS Saku Olletehase AS aktsiatest ning nendega esindatud haaltest.

Arvestades Kohustusliku Glevétmispakkumise tulemusi, on Carlsberg otsustanud ilejaanud
vaikeaktsionaridele kuuluvate aktsiate (Ulevotmise Oiglase hivitise eest vastavalt
vaartpaberituru seaduse paragrahvile 182'.



1.2 Vahemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate iilevotmise tingimused

Vahemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate Ulevotmist parast Glevotmispakkumise labiviimist
reguleerib vaartpaberituru seaduse paragrahv 182",

Véértpaberituru seaduse paragrahv 182' Idige 1 s&testab, et kui Ulevdtja (k&esoleval juhul
Carlsberg) on omandanud vahemalt 9/10 sihtemitendi (kdesoleval juhul Saku Olletehase)
haaledigust esindavast aktsiakapitalist Ulevotmispakkumise tulemusena, siis voib tema
taotlusel sihtemitendi aktsionaride Uldkoosolek otsustada ilejaanud sihtisikutele kuuluvate
aktsiate Ulevotmise diglase hiivitise eest.

Eeltoodu alusel esitab Carlsberg Saku Olletehase juhatusele taotluse kutsuda kokku
aktsionaride erakorraline (Uldkoosolek, otsustamaks Vahemusaktsionaridele kuuluvate
aktsiate tlevotmine diglase hivitise eest.

Oiglase hivitise suuruse maarab oGigusaktide kohaselt Carlsberg. Kéesoleval juhul on
Carlsberg hivitise suuruseks maaranud Kohustusliku Glevotmispakkumise kaigus makstud
ostuhinna, st. 194.06 Eesti krooni aktsia eest. Hivitis vastab vaéartpaberituru seaduse
paragrahv 182’ Iikes 3 satestatud nduetele.

Vastavalt vaartpaberituru seaduse paragrahv 182' Ioikele 2 on (ldkoosoleku otsus
Vahemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate tlevotmise kohta vastu vdetud, kui selle poolt on
antud vahemalt 9/10 aktsiatega esindatud haaltest.

Uhe kuu méddumisel tilevotmisotsuse vastuvotmisest esitab Saku Olletehase juhatus Eesti
vaartpaberite keskregistri pidajale (edaspidi "EVK") avalduse Vahemusaktsionaridele
kuuluvate Saku Olletehase aktsiate lekandmiseks Carlsbergile. Seejérel teavitab EVK Saku
Olletehast Vahemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate Carlsbergile tilekandmise tingimustest
ja EVK kontole  makstavast Huvitise  kogusummast.  Carlsberg  kannab
Vahemusaktsionaridele makstava hivitise kogusumma ile EVK-le ning EVK kannab
Vahemusaktsionaridele kuuluvad aktsiad (le Carlsbergile ja hivitise Vahemusaktsionaridele.

2.  HUVITISE SUURUSE MAARAMINE

Carlsbergi poolt maaratud Hivitise suuruseks on 194.06 Eesti krooni aktsia kohta, mis oli
ostuhinnaks Kohustuslikus Ulevotmispakkumises. Ostuhind Kohustuslikus
dlevotmispakkumises madrati aktsia kaalutud keskmise hinna alusel Tallinna Borsil
ajavahemikus 12.11.2007 - 9.05.2008.

Carlsberg peab nimetatud summat diglaseks hivitiseks vaartpaberituru seaduse paragrahvi
182" mattes.

Lisaks vordles Carlsberg Hivitist jargmiste hindamismeetodite abil saadud Saku Olletehase
aktsia vaartusega. Carlsberg on arvamusel, et Saku Olletehase aktsia vaartuse parim néitaja
on aktsia hind borsil. Bérsihind votab arvesse Saku Olletehase raamatupidamislikku vaartust
ning Saku Olletehase eeldatavat ja/voi oodatavat tulemuslikkust tulevikus. Ulaltoodut
arvesse vottes on borsihinna alusel maaratud ning Kohustusliku Glevotmispakkumise kaigus
vahemusaktsionaride poolt aktsepteeritud aktsiahind lahtekohaks Saku Olletehase aktsia
oiglase vaartuse maaramiseks aktsiate tlevotmisel vaartpaberituru seaduse paragrahv 182’
alusel.



2.1 Bilansiline vaartus

Saku Olletehase poolt emiteeritud aktsiate koguarv on 8 000 000 aktsiat, millest koik on
registreeritud lihtaktsiatena nimivaartusega 10 Eesti krooni. Vastavalt Saku Olletehase
2008. aasta esimese kvartali aruandele on Saku Olletehase konsolideeritud omakapital
351 872 tuhat Eesti krooni. Jagades omakapitali aktsiate koguarvuga, on Saku Olletehase
aktsia bilansiline vaartus 2008. aasta esimese kvartali [6pu seisuga 43.98 Eesti krooni.
Carlsbergi poolt maaratud hivitis sisaldab 341,2 protsendilist preemiat vorreldes nimetatud
bilansilise vaartusega.

2.2 Oiglane hind Kohustusliku iilevotmispakkumise raames

Ostuhind Kohustuslikus Ulevotmispakkumises maérati Saku Olletehase aktsia kaalutud
keskmise hinna alusel Tallinna Borsil ajavahemikus 12.11.2007 - 9.05.2008 ning see oli
194.06 Eesti krooni.

Alltoodud naitajaid kasutati oiglase hinna maaramisel Kohustusliku Glevotmispakkumise
raames, mille tingimused on kajastatud Finantsinspektsiooni poolt kooskélastatud
Kohustusliku (levétmispakkumise prospektis. Ostuhinna méaaramisel voeti aluseks
informatsioon erinevatel kauplemisperioodidel enne 9. maid 2008, s.0 kuup&eva, millal
avaldati bérsiteade Carlsberg A/S kaudse kontrolli omandamise kohta Saku Olletehase (le.

Saku Olletehase aktsia ostuhinna maaramise kriteeriumid Aktsia hind Hiivitise preemia

(EEK) vorreldes aktsia

hinnaga

Aktsia sulgemishind Tallinna Bérsil 9.05.2008 176.49 10,0%

Aktsia kaalutud keskmine hind Tallinna Bérsil ajavahemikus 194.06 0,0%
12.11.2007 — 9.05.2008

Aktsia kaalutud keskmine hind Tallinna Bérsil ajavahemikus 166.96 16,2%
25.04.2008 - 9.05.2008

Aktsia bilansiline maksumus 31.12.2007 41.36 369,2%

Kohustusliku Glevotmispakkumise raames otsustasid aktsionarid miia Carlsbergile kokku
1 390 810 Saku Olletehase aktsiat, mis moodustas ligikaudu 17,4 protsenti Saku Olletehase
aktsiakapitalist ning ligikaudu 69,6 protsenti vdhemusaktsionaridele enne Kohustuslikku
tlevotmispakkumist kuulunud aktsiatest.

2.3 Aktsia turuvaartus Kohustusliku tilevotmispakkumise jargselt

Ulevétmisaruande koostamise kuupaevale eelnenud kauplemispéeval oli Saku Olletehase
aktsia sulgemishind 189.32 Eesti krooni. Hivitis sisaldab 2,5 protsendilist preemiat antud
sulgemishinna suhtes.

2.4 Vordlus

Vorreldes Glaltoodud punktides 2.1-2.3 kirjeldatud hindamismeetodite abil saadud vaartusi
Carlsbergi poolt pakutud Huvitisega, on Huvitise suurus kirjeldatud vaartustest suurim.
Seega loeb Carlsberg Hiivitist aktsiate tlevotmiseks diglaseks.
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