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JUHATUSE KINNITUS TEGEVUSARUANDELE

Juhatus kinnitab, et lehekiilgedel 5 kuni 23 toodud ASi Tallinna Sadam tegevusaruanne annab dige ja
Oiglase llevaate emaettevitja ja konsolideerimisse kaasatud ettevétjate kui terviku aritegevuse
arengust ja tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust.

Allan Kiil
Juhatuse liige

Tallinn, 29 veebruar 2008
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TEGEVUSARUANNE

ASi Tallinna Sadam tegevusaruanne on koostatud konsolideeritud naitajate pdhjal.

1. ETTEVOTJA ULDTUTVUSTUS

Eesti on labi aegade olnud tihedalt seotud meresfidu ja —kaubandusega, ka Tallinna linna areng on
otseselt sbltunud sadamate arengust ja vastupidi. Vaatamata sellele, et Tallinna linna sadamate
ajalugu ulatub aastatuhandete taha on AS Tallinna Sadam &riihinguna noor ettevdte. Riigiettevote
Tallinna Sadam moodustati 1992. aasta aprillis, 1996. aastal muudeti riigiettevote aktsiaseltsiks.

AS Tallinna Sadam kujutab endast Eesti suurimat kauba- ja reisisadamate kompleksi. Tegu on
aastaringselt laevatatavate, kergesti ligipddsetavate ning piisavalt slgavate sadamatega, kus
vdetakse vastu kdiki Taani vainasid labivaid laevu. Tanu Eesti geograafilisele asukohale, mis loob head
eeldused Ida ja Laane vaheliste kaubavoogude teenindamiseks, moodustab suure osa ASi Tallinna
Sadam labivatest kaupadest Eestit labiv Venemaa ning teiste SRU riikide ja La&ne-Euroopa vahel
kulgev transiitkaupade voog. AS Tallinna Sadam konkureerib seetdttu eelkdige teiste lda-Laéne
suunalist transiitkaupade voogu teenindavate Laanemeremaade sadamatega. Lisaks konkurentsile
sadamate vahel, konkureerivad omavahel ka erinevad transiidikoridorid (nt Laanemere vérav
konkureerib Kaspia-Musta mere varavaga jne). Edukam on see koridor, kus kogu logistikaahel toimib
kiiremini, efektiivsemalt ja kliendis6bralikumalt. Eesti oma impordi ja ekspordi teenindamisel jaab AS
Tallinna Sadam aga nii mdneski kaubagrupis teistele Eesti sadamatele alla.

Tallinn-Helsingi laevaliin on Uks tihedaima liiklusega reisilaevaliine maailmas. Lisaks Soome
suunalisele reisilaevaliiklusele teenindab AS Tallinna Sadam regulaarset reisilaevaliiklust ka Rootsi
suunal. Aasta-aastalt kasvab ASi Tallinna Sadam kilastavate kruiisilaevade arv. Enam kui 300
kulastust hooaja jooksul on markimisvaarne saavutus kogu Euroopa kruiisisadamate arvestuses.

ASi Tallinna Sadam, kui kontserni emaettevdtja, pdhitegevusalaks on sadamateenuse pakkumine
landlord-tiupi sadamana, kelle udlesandeks on infrastruktuuri haldamine ja arendamine ning
laevaliikluse korraldamine sadamaalal. Emaettevdtjale kuulub viis sadamat: Tallinna kesklinnas asuv
reisisadamana tuntud Vanasadam, kaubasadam Paljassaares, Eesti suurim kaubasadam Muugal,
kauba- ja reisisadam Paldiskis (Paldiski Idunasadam) ja kdige uuema sadamana 2006. aastal avatud
kruiisilaevade vastuvdtmiseks mdeldud sadam Saaremaal. Kauba kaitlemisega tegelevad sadamates
kaubaoperaatorid, kellele tldjuhul kuuluvad ka kaupade kéaitlemiseks vajalikud ehitised, rajatised ja
seadmed. Reisijate teenindamiseks vajalikud ehitised ja rajatised kuuluvad aga ASile Tallinna Sadam.
ASi Tallinna Sadam ainuaktsionariks on Eesti Vabariik. AS Tallinna Sadam tegutseb nagu iga teinegi
aktsiaselts oma pdohikirja, ariseadustiku ja teiste Eesti digusaktide alusel. Tal on oma tegevusest
laekuvate vahenditega kaetav eelarve, vajadusel vdetakse investeeringute tegemiseks laenu voi
emiteeritakse vdlakirju. Riigieelarvesse annab AS Tallinna Sadam oma panuse makstavate riiklike
maksude ja dividendide kaudu.

2007. majandusaasta I6pu seisuga kuuluvad ASi Tallinna Sadam konsolideerimisgruppi lisaks

emaettevotjale:

Ettevdtte nimetus Osalus P&hitegevus

OU Tallinna Sadama Elektrivérk | 100% elektrienergia vdrgu- ja jaotusteenuse pakkumine
sadamates

OU Tallinna Sadama Veevérk 100% vee ja soojusenergia vOrgu- ja jaotusteenuse

pakkumine sadamates (ettevdtja ei olnud 2007. aasta

16pu seisuga aktiivset aritegevust alustanud)
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2. MAJANDUSKESKKOND

Juba neljandat aastat jarjest pusis maailma majanduskasv viimase kolmekimne aasta voérdluses
rekordkdrgustes. 2007. aasta maailma majanduskasvuks prognoositakse 4,9%, mis tdhendab kdull
kasvuootuste taitumist, kuid samal ajal ka peamiste ohufaktorite kasvamist ja nende oodatust
kiiremat avaldumist 2007. aasta |6pus. Rahvusvahelistel finantsturgudel tekkinud finantsvarade
kvaliteediprobleemid viisid aasta 16pus maailma majanduse kasvutempo olulise pidurdumiseni, mis
koos kasvava inflatsiooni ja arenenud riikide tarbimise vahenemisega omakorda pidurdab
kapitalivooge arenevatele turgudele. Seetdttu oodatakse maailma majanduskasvu aeglustumist 2008.
aastal 4,1%ni. Kasvu pidurdumine leiab prognooside kohaselt aset eelkdige Kesk- ja lda-Euroopas,
Euro-alal ja USAs. USAd peetakse ka viimase aja majanduskasvu md&jutanud probleemide
lahtekohaks. Endiselt jaavad kiiremakasvulisteks piirkondadeks Aasia riigid ja Venemaa, kelle
kasvuprognoose ei ole ka niivdord oluliselt allapoole korrigeeritud. Koos maailma majanduse
kasvutempo prognoosi vahendamisega 2008. aastaks on ka tuleviku véaljavaadetes Uulekaalus
langusriskid.!

2007. aastal jai maailma nafta nbudluse kasvuks 1,2%, mis on samas suurusjargus aasta varasema
néditajaga (1,1%), kuid jai alla aasta varem prognoositud kasvutempole (1,6%). Aasta keskmiseks
nafta kallinemiseks jai 9%, kuigi lihemaajalised hinnaliikumised olid maéarkimisvaarselt suuremad.
Nafta hinda mdéjutanud arvukatest teguritest margitakse &ra OECD riikide laovarude véhenemist viie
aasta madalaimale tasemele, aasta I6pu keskmisest kilmemat ilma mitmel pool maailmas, maailma
majanduskasvu ootusi ja mitmeid poliitilisi sindmusi. Prognoositakse nafta hinna kdrge volatiilsuse
pusimist, mida toetab ka maailma majanduse ebakindel véljavaade. Kuigi ndudluse kasvuks 2008.
aastal on prognoositud 2,3% on tden&oline prognoosi korrigeerimine allapoole seoses halvenenud USA
majandusprognoosiga.?

Mitmete prognooside p6hjal tdhendas 2007. aasta Eesti majandusele kasvutempo aeglustumist
ligikaudu 7%oni, vOrreldes 2006. aasta 11,5% kasvuga. 2008. aastaks prognoositakse valdavalt 4%
lahedast majanduskasvu. Aastat iseloomustasid kiirenev inflatsioon, pangalaenude kasvu vahenemine
koos intressiméédrade tdusuga, keskmise palga jatkuvalt kiire kasv ning kasvavad ekspordihinnad.
Palgakasv ja t66joul pdhinevate teenuste hindade kasv m&jutab ASi Tallinna Sadam kdige suuremate
tegevuskulu komponentide kaudu — t68jéukulud ning infrastruktuuri remont ja hooldamine. Samuti
kallinevad investeeringud, mida teisalt aitab tasakaalustada ehitussektori vahenev t66maht. Kasvavad
kulud ja investeeringute kallinemine avaldavad mdju kontserni majandustulemustele, mida puutakse

tasakaalustada tegevusmahu kasvatamise, Umberstruktureerimise ja hindade korrigeerimise labi.

2.1. Venemaa arengud

Venemaa Rahandusministeerium prognoosib lahiaastail stabiilset majanduskasvu, alates 7,6%st 2007.
aastal kuni 6,4%ni 2010. aastal. Seoses oodatava stabiilse majanduskasvu ja tootmismahtude
suurenemisega prognoosib Venemaa Majandusarengu- ja Kaubandusministeerium valisinvesteeringute
kasvu 30 mird USA dollarilt 2007. aastal kuni 39 mird USA dollarini 2010. aastal. Valisinvesteeringute
kasv naitab investorite jatkuvat usku Venemaa majandusse.

Venemaa majanduse kéekaik soltub siiski jatkuvalt suuresti gaasi ja nafta ekspordi tuludest, mis
annavad olulise panuse riigieelarvesse. Rahandusministeeriumi prognoosi pdhjal moodustavad 2008.
aastal nafta- ja gaasisektori tulud kokku 43% Venemaa riigieelarve tuludest. Ldhemas perspektiivis

sailib majanduse suur séltuvus maavarade ekspordist.

1 IMF “World Economic Outlook Update”, jaanuar 2008
2 |EA “Oil Market Report”, 16 jaanuar 2008
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Venemaa nafta- ja gaasitoostuse toodangu kasvutempode kiirenemise eelduseks on suuremahulised
investeeringud vastavatesse sektoritesse. POhiliseks kisimuseks on valisriikide investeeringute
kaasamise vdimalikkus koos uute tehnoloogiate kasutusele vdtmisega. Kui senist, kodumaisel kapitalil
pdhinevat investeeringute strateegiat ei muudeta on pikemaajaline tootmismahtude kasv tdenéoliselt
raskendatud, mida kinnitab ka Rahandusministeeriumi prognoos lahemaks kolmeks aastaks.

Lahtudes eelpool kirjeldatud olukorrast on Venemaa seadnud eesmargi asendada sisemaises elektri-
ja soojatootmises kuni 30 mird kuupmeetrit gaasi kivisbega. Soltuvalt kivisbe kuttevaartusest
moodustab see kuni 54 milj tonni kivistutt, mis peaks tulema valdavalt kas ekspordi vahendamise
arvelt vbi tootmismahu kasvust. 2007. aastal oli Venemaa kivisbe eksport 87,5 milj tonni (kasv
vorreldes 2006. aastaga 5,8%) ja kivisbe tootmismaht 315 milj tonni (kasv 1,4%).

Venemaa ekspordipoliitikas jatkub oma sadamate toetamise ja arendamise strateegia rakendamine.
Venemaa sadamate kaubamaht kasvas 2007. aastal 7,2% ja ulatus 451 milj tonnini. AS Tallinna
Sadam konkureerib Laanemere piirkonnas Venemaa sadamatest eelkdige Peterburi, Ust-Luga,
Vossotski ja Primorski sadamatega. Venemaa keskvalitsus on oluliselt suurendanud tahelepanu
riiklikul kapitalil p&hinevate investeeringute kiireks kasvatamiseks eelkdige Ust-Luga ja Primorski
sadamates. Suurimad riskid ASile Tallinna Sadam lahtuvad Ust-Luga konteinerterminali (National
Container Company) ning nafta ja naftatoodete terminali (Zarubezneft) valmimisest. Primorski uue
naftatoodete torujuhtme kaivitamisega 2008. aastal v8ib jaotuda Umber Venemaa diisli eksporditurg.

Torujuhe labib ASile Tallinna Sadam olulisi naftatoodete tehaseid nagu Kirishi, Jaroslav ja Rjazan.

2.2. Konkurentsiasend

Konkurentsiasendi hindamisel liigitame konkurentsadamateks Ladnemere idakaldal asuvad suuremad
sadamad ning Soome sadamad, kellest valdav enamus konkureerivad otseselt ASiga Tallinna Sadam
peamiselt Venemaalt parineva voi sinna suunduva transiitkauba kaitlemisel. 2007. aastal moodustas
Laadnemere idakalda suuremate sadamate summaarne kaubakaive 369 milj tonni, mis tdhendas kasvu

kiirenemist 6,8%ni (2006. aasta turumaht oli 346 milj tonni ja kasv 5,6%0).

Laanemere idakalda suuremate
sadamate turumaht (milj t)

36

| EAS Tallinna Sadam

Okonkurendid

333

Lisades teiste Eesti sadamate kaubakéaibe (8,8 milj tonni) oli ASi Tallinna Sadam ja tema konkurentide
kaubaveo turumaht 2007. aastal 378 milj tonni, suurenedes 2006. aastaga vdrreldes 24 milj tonni
ehk 6,8% vorra.

Sarnaselt varasematele aastatele jatkus ka 2007. aastal Ladnemere idakalda suuremate sadamate
konkurentsis Venemaa sadamate turuosa suurenemine. Venemaa Laanemere &érsete sadamate
turuosa kasvas rekordilise 56%ni, seda peamiselt Eesti sadamate turuosa arvelt. Kogu turumahu
juurdekasvust langes taas suurim osa Venemaa suurematele, Primorski ja St.Peterburi sadamatele,
kellele jargnes Klaipeda sadam Leedus, Ust-Luga sadam Venemaal ja Gdynia sadam Poolas (sadama
osa turumahu juurdekasvust oli vastavalt 35%, 23%, 16%, 14% ja 12%). Lati sadamatest jai
Ventspilsi osakaaluks turumahu kasvust 9% ja Riia sadamal 2%.

Ladnemere idakalda suurima sadama koha séilitas Primorski sadam St.Peterburi ees. Primorski

sadama kasvu alustalaks on ligi 75 milj tonnise aastavdéimsusega toruuhendus Transnefti
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torujuhtmesitsteemiga, mistdttu suur osa Venemaa 2007. aasta toornafta toodangust suundus
ekspordiks labi Primorski sadama. Teistest Leningradi oblasti sadamatest kasvas Ust-Luga kaubamaht
seoses sbeterminali mahu kasvuga ning Vossotski sadama kaubamaht naftatoodete ja kivisde kasvu
tulemusel. Klaipeda sadama kaubamahu kasv tulenes peamiselt siseturule suunatud konteinerkaupade
mahu kiirest kasvust, mida toetas ka véetiste ja naftatoodete veomahu kasv.

Kaubamaht vahenes k&ige rohkem turumahu kasvu suhtes ASis Tallinna Sadam (-22%), Gdanski
sadamas (-11%) ja Butinge terminalis (-6%0).

Turumaht kasvas 2007. aastal kdige rohkem vedellasti (kasv 10 milj tonni), konteinerkaupade (kasv
4,3 milj tonni) ja puistekaupade (eelkdige vaetised ja teravili, kasv 2,4 milj tonni) osas. Vedellasti
kasvust enamuse kaitles Primorski sadam, konteinerkaupadest Peterburi sadam ning puistlasti kasvust
Klaipeda ja St.Peterburg. Turumaht véhenes kdige rohkem aga puistlasti koosseisu kuuluva kivisbe
puhul (AS Tallinna Sadam ja Gdansk), kus toimus lisaks Umberjagunemine sadamate vahel, mistottu
Ust-Luga sadama kivisde maht kasvas.

Vaatamata kaubamahu vahenemisele 2007. aastal pusis AS Tallinna Sadam neljandat aastat jarjest

Ladnemere idaosa sadamate seas kaubamahult kolmandal kohal.

3. TEGEVUSTULEMUSED

2007. aasta majandustegevuse tulemus kujunes ootamatu muutuse oludes, kus aasta esimesel poolel
kasvutempos liikunud kaubamaht pdordus aasta keskel jarsule langusele, mis aasta kokkuvottes viis
kaubamahu véhenemisele 13% vdrra. ASi Tallinna Sadam labiva kauba peamisest lahteriigist
Venemaalt lahtuvat vedellasti ja kivisde voogu suunati kaubaomanike poolt imber Venemaa enda voi
teistesse piirkonna sadamatesse. Teadaolevalt toimus kauba Umbersuunamine valis- ja
majanduspoliitilistel p&hjustel — eesmaérgiga suurendada Venemaa enda sadamate kasutamist
Venemaalt péarineva kauba ekspordil. Need muutused olid valjaspool ASi Tallinna Sadam madjusfaari
ega ei olnud kuidagi seotud ASi Tallinna Sadam enda konkurentsivéime vahenemisega. Ka sadamat
labinud reisijate arv véhenes veidi. Kaubamahu vahenemise erakorralisest iseloomust tingituna jai
kaubamaht alla oodatud mahu ning samuti vahenes turuosa Laanemere idakalda suuremate sadamate
hulgas. Kaubamahu vahenemine t6i kaasa ka ASi Tallinna Sadam tegevustulude ja tegevuse

efektiivsuse languse.

3.1. Kaubamaht

Kaubamaht
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2007. aastal vdhenes ASi Tallinna Sadam koosseisu kuuluvaid sadamaid l&binud kaubamaht 5,2 milj
tonni vorra (ehk 13%) 36 milj tonnini. Viimati védhenes kontserni kaubamaht 2003. aastal, tingituna
Laanemerel valitsenud erakordselt rasketest jaaoludest, ligi 3 milj tonni vorra.

Mai kuust alanud kaubamahu jarkjarguline kiire vahenemine toimus eeskétt puistlasti ja vedellasti
arvelt. Puistlastist vdhenes peamiselt 2005. aastal Muuga sadamas tegevust alustanud uue

sOeterminali kaubamaht, kuid vahenesid ka teiste kivisutt kaidelnud kaubaoperaatorite mahud.
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Vedellasti vahenemine tahendas enamuse vedellasti operaatorite mahtude vahenemist peale EOSi.
Aasta kokkuvottes oli vedellasti mahu langus siiski mdnevérra vaiksem kui 2006. aastal, mis oli
esmakordne aasta kui ASi Tallinna Sadam labinud vedellasti maht vdhenes. Puist- ja vedellasti mahu
vahenemise podhjustas eelkdige Venemaalt lahtuva kaubamahu kasvav suunamine Venemaa enda
sadamatesse nende vdimsuste taieliku &rakasutamise eesmargil eelnevalt kirjeldatud vélis- ja
majanduspoliitilistel péhjustel.

Kaubamahu struktuuris kasvas peamiselt Ladnemere idakalda ja selle taguse piirkonna tarbimise
arenguga seotud konteiner- ja veeremkauba ning uute sdiduautode veomaht. Konteinerkaubandust
soosib ka kaubanduse kasvav trend kauba saatmiseks konteinerites, mis lihtsustab ja kiirendab
kaubakéitlusega seotud toiminguid. Nimetatud kaubagruppide maht Uletab oodatavalt juba 2008.
aastal puistlasti mahu ASi Tallinna Sadam sadamates. Selle trendi mdjul vdheneb Venemaalt parineva
ekspordisuunalise transiidi (peamiselt vedellast ja puistlast) osakaal ASi Tallinna Sadam kaubamahus,
asendudes impordisuunalise kauba liikumisega.

Koos kaubamahu véhenemisega langes ASi Tallinna Sadam kaubaveo turuosa L&d&nemere idakalda
suuremate sadamate hulgas — 11,9%lt 9,8%ni. Lastiliikide I6ikes moodustasid kaubamahust pdhiosa
vedellast 62%, puistlast 22%, veerem 10% ja konteinerid 4% (2006. aasta vastavad néitajad olid
58%, 27%, 8% ja 3%). Lahitulevikus vdib prognoosida vedellasti osakaalu jatkuvat vahenemist ASi
Tallinna Sadam kaubamahu struktuuris. Veosuundade 1dikes moodustas kaubamahust 82% transiit,
8% eksport ja 10% import (2006. aasta vastavad naitajad olid 84%, 7% ja 8%).

ASi Tallinna Sadam labiva kauba vedu ei ole olemuselt hooajaline. Sadamat labiva kauba mahtu v&ib
mojutada talvisel perioodil kilma ilma pikema puUsimise tagajérjel jadtuv laevatee Soome lahel, millel
jaaléhkumise labiviimine vdib aeglustada laevade ja kauba liikumist (viimati esinesid erakordselt
rasked jadolud 2003. aasta alguses). Tavapéaraselt on kaubamahu kdikumised seotud turutingimuste
muutustega (sh muutustega veetava kauba maailmaturu hindades, Venemaa ekspordi m&jurites nagu

ekspordi suunalised tollid ja tariifid ning ekspordivbimsuses).

3.2. Reisijate arv
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2007. aastal oli ASi Tallinna Sadam koosseisu kuuluvaid sadamaid labinud reisijate arv 6,51 milj,
vahenedes ligi 250 tuh reisija ehk 3,6% vorra (2006. aasta vastavad néitajad olid 6,76 milj reisijat ja
vahenemine 3,5%). Reisijate arv jai ka 2007. aastal alla loodetud taseme.

Reisijate arvu véhenemine tulenes taas peamiselt suurima osatadhtsusega Tallinn-Helsingi liinil
reisinute arvu langusest, kus oodatud kasvu asemel reisijate arv vahenes pea 170 tuh reisija ehk 3%
vorra. Suuruselt teisel, Tallinn-Stockholm liinil arenes reisijate liiklus aga joudsalt ning reisijate arv
joudis 676 tuh reisijani, kasvades 54 tuh reisija ehk tervelt 9% vodrra. Paldiski-Kapellskar liinil
reisinute arv aga vahenes 86 tuh reisija ehk 63% vorra. Nimetatud liinil ei s6ida enam peamiselt
reisijate teenindamiseks mdeldud laevu, vaid toimub valdavalt veeremkauba vedu, mistdttu jaab liin

reisijaveo liinide mdistes edaspidi vahemkaalukaks.
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2007. aastal ei toimunud suuremate reisilaevaoperaatorite tegevusmahtudes ASi Tallinna Sadam
koosseisu kuuluvaid sadamaid l&binud reisijate arvu osas olulisi muutusi. Suurematest operaatoritest
teenindasid kokkuvbttes eelneva aastaga vorreldava arvu reisijaid Tallink ja Viking Line. M&ningaid
muutusi toimus vaiksemate reisilaevaoperaatorite hulgas, kus reisijate arv kasvas Nordic Jetline’l,
vahenes aga Sea Containers’i (endise Silja Line’i kiirlaevad) ja Eckerd Line’i puhul.

Uldise trendina vbib téheldada laevade suuruse kasvu jatkumist, mis leiab aset vanemate ja
vaiksemate laevade vahetamisega uute ja suuremate vastu. ASi Tallinna Sadam seisukohalt nduab
see aga mahukaid investeeringuid uute laevade teenindusseadmetesse ning veelgi enam sadama
territooriumi ja selle Umbruse liiklusskeemide rekonstrueerimisse, v@imaldamaks laevareisijatega
seotud huppeliselt kasvavate hetkekoormuste teenindamist nii sadama alal, kui ka sellelt valjumiseks.
Kruiisireisijate arv tegi ASi Tallinna Sadam viimase viie aasta ajaloos esmakordselt labi languse,
vahenedes 6% voOrra 295 tuh reisijani, sealhulgas traditsiooniliste kruiisireisijate arv vahenes 2%
vorra. Kruiisireisijate arvu vahenemise tingis peamiselt mdnede kruiisifirmade tegevuse Idpetamine.
2006. aastal avatud, kruiisireisijate vastuvdotmiseks mdeldud Saaremaa sadamas olulist Kruiisireisijate
mahtu lahiaastatel siiski veel oodata ei ole. 2007. aastal l&abis sadamat ligi 3 tuh kruiisireisijat.
Liinireisijate arvu olulist kasvu lahiaastail oodata ei ole. Mdningast kasvu toetab laevapargi
uuenemine, eriti aastaringne Kkiirlaevaliikluse tekkimine, kuid ka Eesti ettevdtjate kasvavad
investeeringud turismiteenustesse ja majutusse ning Eesti Uhinemine Schengeni viisaruumiga 2007.
aasta I6pus. Kruiisireisijate arvus on aga juba 2008. aastal oodata markimisvaarset kasvu.

Reisijate vedamisel kasutavad reisilaevade operaatorid kevad-suvi-siugis (ehk soojemal) hooajal
Tallinn-Helsingi liinil jaéklassita kiirlaevu, mis v6imaldab sellel perioodil oluliselt kasvava reisijate arvu
kiiremat ja 6konoomsemat teenindamist. Liinireisijate veol liinil Tallinn-Helsingi teenindati 2007. aastal
jaéklassita kiirlaevadega 1,1 milj reisijat ehk 20% liini aastasest mahust (2006. aasta vastavad
naditajad olid 1,7 milj reisijat ehk 30%), mis tdhendas olulist vdhenemist. Samas aga asendati osa
jaaklassita kiirlaevu Tallinki poolt uute, suuremate ja aastaringselt kasutatavate kiirlaevadega, mis
teenindasid kokku 1,2 milj reisijat ehk 22% liini reisijatest. Kuna selliste laevade tulekuga asendati
osaliselt ka seniseid suuri, aeglasema kaiguga jaéklassiga laevu, lihenes liinil kokkuvéttes keskmine
ulesdiduaeg.

Kruiisilaevade kulastuste hooaeg jaab pdhiosas ajavahemikku mai kuni september.

Nimetatud hooajalisused reisijate veos esinevad regulaarselt ega oma seetdttu erakorralist m&ju ASi

Tallinna Sadam majandustulemustele.

3.3. Tulud ja kulud
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ASi Tallinna Sadam 2007. aasta konsolideeritud muugitulu moodustas 1 162 milj krooni (74,3 milj
eurot), vahenedes 16 milj krooni (1 milj euro) ehk 1,3% vdrra (2006. aasta vastavad naitajad olid
1178 milj krooni (75,3 milj eurot) ja kasv 4,1%). AS Tallinna Sadam, kui konsolideerimisgrupi
emaettevdtja, teenis 94% grupi tuludest ja Tallinna Sadama Elektrivork OU lilejaanud 6% tuludest.
Tulude vahenemise po6hjustas peamiselt kaubamahu languse md&ju, oma osa oli ka reisijate arvu
vahenemisel. Nimetatud negatiivsete muutuste mdju tuludele aga aitas modnevodrra tasakaalustada
sadamat kulastanud laevade kogumahutavuse kasv ning sadamatasude igaaastane indekseerimine
vastavalt elukalliduse muutumisele.

Tululiikidest vahenesid nimetatud muutuste m&jul kaubamahu ja reisijate arvuga otseselt seotud tulud
— kaubatasu ja reisijatasu tulud, mis vahenesid vastavalt 19,4 milj krooni (1,2 milj euro) ehk 11%
vorra ja 0,2 milj krooni (0,01 milj euro) ehk 0,2% vorra.

Sadamatasude tulu, mis on otseselt seotud laevakulastuste arvu ja laevade kogumahutavusega,
oluliselt ei muutunud, kasvades 3,4 milj krooni (0,2 milj euro) ehk 0,5% vdrra. Sadamatasude tulu
vahendanud teguritest olulisemad olid nii kauba- kui reisilaevade kulastuste arvu vahenemine ja
kaubalaevade kogumahutavuse vahenemine. Sadamatasude tulu kasvatanud teguritest voib méarkida
reisilaevade kogumahutavuse kasvu ja sadamatasude indekseerimise moju.

Renditulu kasvas 4,4 milj krooni (0,3 milj euro) ehk 4,1% vdrra. Renditulu kasvu aluseks oli nii uute
territooriumite rendile andmine kaubaoperaatoritele, kui ka méningane rendilepingute tingimuste
muutmine.

Elektrienergia muuk véhenes 3,6 milj krooni (0,2 milj euro) ehk 4,7% vdrra seoses muugimahu
vahenemisega, mis oli peamiselt tingitud kaubaoperaatorite tarbimise vidhenemisest. Muude teenuste
muik kokku ei muutunud. Muudest teenustest suurema osa moodustas kommunaalteenuste muuk
sadamas tegutsevatele ettevotjatele.

Pohitegevusega seotud kulud (tegevuskulud, t66jéukulud ning pbéhivara kulum ja véaartuse langus) olid
kokku 690 milj krooni (44,1 milj eurot), kasvades aastaga 57 milj krooni (3,7 milj euro) ehk 9,1%
vorra. Kulude kasvu pohjustasid eelkdige pohitegevuse laiendamisega seotud kulud, t66j6u ja
teenuste hindade kasv. Suurima osa kulude kasvust andis t66j6ukulude kasv 22,4 milj krooni (1,4 milj
euro) ehk 14,6% vorra, milles lisaks to6tasu muudatuste mdéjule sisaldusid ka koondamistega seotud
kulud Paljassaare sadamas (seoses tegevusmahu véhenemisega). Tegevuskulud kasvasid 20 milj
krooni (1,3 milj euro) ehk 7,0% vorra. Tegevuskuludest kasvasid enim valve- ja heakorrateenuste
kulu, pdhivarade remondikulu ning konsultatsiooni- ja arengukulud. Nende kulude kasv on seotud
peamiselt sadama ala laienemisega, pdhivarade uuendamisega ja sadama erinevate arenguplaanide
labitdotamisega. Pdhivarade kulum ja vaéartuse langus kasvas 14,8 milj krooni (0,9 milj eurot) ehk

7,8% vorra, seda peamiselt seoses pdhivarade mahu kasvuga.

3.4. Tegevuskasum, -marginaal ja EBITDA

2007. aasta tegevuskasumiks (&rikasum enne muud &ritulu ja muud &rikulu) kujunes 473 milj krooni
(30,2 milj eurot), mis tdhendas 2006. aastaga vorreldes tegevuskasumi vahenemist 72,9 milj krooni
(4,7 milj euro) ehk 13,4% vbrra. Tegevuskasum vahenes tegevustulude védhenemise ja tegevuskulude
kasvu koosmdju tulemusena. Seetdttu vahenes ASi Tallinna Sadam tegevuse efektiivsus, valjendatuna
tegevuskasumi marginaalina (tegevuskasum jagatud mudgituluga), mis langes 2007. aastal 46,3%lt
40,7%le. Tegevuse efektiivsuse langust 2007. aastal pdhjustasid peamiselt ettendgematu
sindmusena kaubamahu olulise véhenemise tdttu védhenenud tulud. Prognoositult olid aga efektiivsust
vahendava mdjuga ka hiljuti investeerimisjargust opereerimisjarku jdudnud sadama laiendusprojektid,
mille planeeritud tegevusmaht ja tulude tase saavutatakse aga pikema perioodi jooksul. Suuremad
sellised projektid on 2005. aastal avatud sdeterminal Muugal ja 2006. aastal avatud Saaremaa sadam.
Lahiaastail vdib oodata tegevuskasumi marginaali mdningast edasist vahenemist seoses

planeeritavate mahukate arendusinvesteeringutega.
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2007. aasta EBITDA (tegevuskasum pluss kulum?®) oli 677 milj krooni (43,3 milj eurot) vérreldes
2006. aasta 735 milj krooniga (47,0 milj euroga), vahenedes aastaga 7,9% vdrra. Vahenemine oli

seotud tegevustulude vahenemise ja tegevuskulude kasvu koosmé&juga.

3.5. Puhaskasum
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Puhaskasumi kujunemist mdjutasid nii muu aritulu ja —kulu kui intressitulu ja —kulu. Muu aritulu oli
kokku 30,2 milj krooni (1,9 milj eurot), millest suurema osa (20,3 milj krooni (1,3 milj eurot))
moodustas leppetrahvitulu mitmelt kaubaoperaatorilt seoses lepinguliste kaubamahtude alatditmisega
ning tulud sihtfinantseerimisest, mis on Euroopa Liidu fondide kaasfinantseering teatud uuringute
tegemiseks. Muust &rikulust enamus (19,8 milj krooni (1,3 milj eurot)) oli seotud transiidisektoris
toimunud muudatustest tulenenud vajadusega varasemate kokkulepete muutmiseks. 2007. aastal
kasvas oluliselt intressikulu, seda seoses nii intressimdérade uldise t6usuga kui kaasatud
laenuvahendite mahu kasvuga. Intressikulu kasvas kokku 14,2 milj krooni (0,9 milj euro) ehk ligi 23%
vorra. Intressimdarade tbus soosis aga teiselt poolt ka intressitulu kasvu vabade vahendite
lihiajalisest paigutamisest. Intressitulu kasvas 0,8 milj krooni (0,05 milj euro) ehk 7% vdrra.
Kokkuvdttes kasvas neto finantskulu 13,0 milj krooni (0,8 milj euro) ehk 25,6% vorra.

Kontserni 2007. aasta puhaskasumiks kujunes 336 milj krooni (21,5 milj eurot), mis on 2006. aasta
puhaskasumist 260 milj krooni (16,6 milj euro) vOrra vdhem. Arvestades, et 2006. aasta
puhaskasumist moodustas Uhekordse iseloomuga varade muitgikasum 171 milj krooni (10,9 milj
eurot), vahenes 2007. aasta puhaskasum 89 milj krooni (5,7 milj euro) vorra.

ASi Tallinna Sadam erinevate aastate puhaskasumite vordlemiseks korrigeerime puhaskasumit
olulisemate Uhekordsete tulude ja kulude vdrra (mis esinesid 2003. ja 2006. aastal) ning makstud
dividendide tulumaksukulu vérra.

2007. aasta puhaskasumi korrigeerimisel dividendide tulumaksukulu v8rra summas 84,6 milj krooni
(5,4 milj eurot) saame korrigeeritud puhaskasumiks 420 milj krooni (26,9 milj eurot). 2006. aasta
puhaskasumi korrigeerimisel dividendide tulumaksukulu vérra summas 85,1 milj krooni (5,4 milj
eurot) ja pdhivarade muugist saadud Uhekordse kasumiga summas 171 milj krooni (10,9 milj eurot),
saame korrigeeritud puhaskasumiks 510 milj krooni (32,6 milj eurot). Korrigeeritud puhaskasumi

vahenemine 2007. aastal 89 milj krooni (5,7 milj euro) vobrra tulenes peamiselt tegevuskasumi

3 AS Tallinna Sadam ei liilita EBITDA arvestusse muid aritulusid ja muid &rikulusid kuna need summad
on aastate I6ikes suurel maaral kdikuvad ning olulises osas mdjutatavad Uhekordse iseloomuga
tehingutest
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vahenemisest 73 milj krooni (4,7 milj euro), muude aritulude ja -kulude netovdhenemisest 4,3 milj
krooni (0,3 milj euro) ja finantskulude netokasvust 13,0 milj krooni (0,8 milj euro) vorra.
ASi Tallinna Sadam puudutavaid finantsriske ja nende maandamiseks kasutatavaid meetodeid

kirjeldavad raamatupidamise aastaaruande lisad 3, 9, 17 ja 20.

3.6. Dividendid
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2007. aastal maksti omanikule dividendidena vélja 300 milj krooni (19,2 milj eurot), millele lisandus
dividendide tulumaks 84,6 milj krooni (5,4 milj eurot), kokku 385 milj krooni (24,6 milj eurot) -
tapsemalt raamatupidamise aastaaruande lisas 19. 2006. aasta vastavad néitajad olid 285 milj krooni,

85,1 milj krooni ja 370 milj krooni (18,2 milj eurot, 5,4 milj eurot ja 23,6 milj eurot).

3.7. Varade tootlus
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ASi Tallinna Sadam varade tootlus (puhaskasum jagatud aasta keskmise varade mahuga) langes
2007. aastal viimase viie aasta madalaimale tasemele 5,1%. Korrigeeritud puhaskasumi pdhjal leitud
varade tootluseks oli samuti nimetatud perioodi madalaim néitaja 6,4%. Teist aastat jarjest on
tegemist viimase viie aasta madalaima varade tootlusnaitajaga. Siiski on varade tootluse langustrend
osaliselt ootusparane, tulenedes varade mahu kasvust seoses pikaajaliste ja mahukate

investeeringutega, millelt saadavad tulud realiseeruvad tulevastes perioodides. Tootluse langust
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mdjutas 2007. aastal aga ootamatu kaubamahu vahenemine, mis omas tootluse langusele suuremat
mdju kui varade mahu kasv.

ASi Tallinna Sadam omakapitali tootluseks (korrigeeritud puhaskasum jagatuna aasta keskmise
omakapitali mahuga) kujunes 2007. aastal 9,4%. Ka see tahendas tootluse vahenemist vorreldes
eelneva aasta 10,1%se tootlusega (mis on korrigeeritud ka varade muugi Ghekordse kasumi 171 milj
krooni (10,9 milj euro) vodrra) vorreldes. Vorreldes varade tootluse suurema vahenemisega, aitas
omakapitali tootlust hoida kapitalistruktuuris toimunud muudatus, kus moénevdrra suurenes
vodrkapitali osakaal (aasta keskmiste vordluses). Omakapitali tootluse languse p&hjuseks on eelkdige
pbhitegevuse kasumlikkuse vahenemine. Lahiaastatel on oodata omakapitali tootluse ja varade
tootluse vahe edasist suurenemist kuna mahuka investeeringute programmi realiseerimiseks ning

praeguse dividendipoliitika jatkudes tuleb ka l&hiaastatel kaasata olulises mahus védrkapitali.

4. INVESTEERINGUD JA ARENGUVALJAVAATED
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2007. aastal investeeris kontsern uutesse infrastruktuuri objektidesse ja olemasolevate infrastruktuuri
objektide parendamisesse kokku 853 milj krooni (54,5 milj eurot), mis tdhendas uUheltpoolt eelneva
aastaga vorreldes kasvu 408 milj krooni (26,1 milj euro) vdrra, kuid teisalt jai siiski alla planeeritud
taseme. Seoses ehitushindade arvatust oluliselt suurema kallinemisega ning aasta jooksul aset
leidnud Venemaalt lahtuva kaubavoo jarsu vahenemisega otsustati Muuga sadama idaosaga seotud
investeeringute plaan Ule vaadata ning 2007. aastal investeeringuid ei tehtud.

Pbhiosa 2007. aastal teostatud investeeringutest, kokku summas 823 milj krooni (52,6 milj eurot)
teostas kontserni emaettevdtja ja ulejaanud, pea 30 milj krooni (1,9 milj eurot) titarettevétjast
elektrivdrgu ettevdtja. Suurem osa investeeringutest tehti uute territooriumide soetamiseks ja
rajamiseks, kokku 268 milj krooni (17,1 milj eurot) ehk 31% kogu investeeringute mahust. Soetati
uusi maid Muuga ja Paldiski I1dunasadama arendamiseks ning arendati Muuga sadama to6stuspargi
infrastruktuuri. Veetranspordirajatistega (kaid ja akvatoorium) seotud investeeringud olid kokku 177
milj krooni (11,3 milj eurot) ehk 21% kogu investeeringute mahust. Suuremateks objektideks olid 1.
kai rekonstrueerimine Vanasadamas ja 6. kai pikendamine Paldiski IdBunasadamas. Hoonete, rajatiste
ja teenindusseadmete arendamiseks investeeriti 233 milj krooni (14,9 milj eurot), raudteeharudesse
ja seisupargi rajamisse 81 milj krooni (5,2 milj eurot), kommunaalteenuste osutamiseks vajalikesse

vorkudesse ja nende teenuste varustuskindluse tdstmiseks suunati 63 milj krooni (4 milj eurot).
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Lisaks investeeringutele teeb AS Tallinna Sadam igal aastal olulisi uuringu- ja arenguvéaljaminekuid,
mis 2007. aastal ulatusid rekordilise 20 milj kroonini (1,3 milj euroni) vorreldes 16,8 milj krooniga
(1,1 milj euroga) aasta varem. Valdav osa uuringu- ja arenguvaljaminekuid on suunatud
perspektiivsete kaubavoogude otsimisele ja vdimalike arendusprojektide I|abitodtamisele nii
keskkonna, ehituslike, kui majandusliku tasuvuse aspektidest. 2008. aastaks on planeeritud uuringu-
ja arenguvéljaminekuid veelgi suuremas mahus. Suurem osa uuringutest on suunatud Muuga sadama
ja Paldiski I6unasadama laiendusprojektidesse, nende eskiiside ja detailplaneeringute koostamiseks,
ning Vanasadama ala ja liiklusskeemi arendusse. Jarjest kasvab ka keskkonnauuringute ja
sadamategevusega seotud muude mdjude uuringute maht.

Jargneva 5 aasta arengukava néeb ette investeeringuid sadama infrastruktuuri laiendamisse Muuga
sadamas ja Paldiski Idunasadamas. Muuga sadama arenguplaanide marksdnadeks on vdimaluste
laiendamine kasvava konteinerkaupade mahu jaoks, millest lahtudes uuendatakse sadama idaosa
laienduskava. Valmimisjargus on Muuga sadama tddstuspargi territoorium. Paldiski Idunasadamas
jatkub kaide ja sadamaala laiendamine peamiselt kasvava veeremkauba ja uute sdiduautode veo
vajaduste rahuldamiseks. Vanasadama reisilaevaliikluse muutustega seonduvalt investeeritakse

laevade teenindusseadmetesse ning sadama liiklusskeemi timberehitusse.

5. KVALITEEDI- JA KESKKONNAJUHTIMINE

5.1. Juhtimissisteemi arendamine

Alates 2003. aastast omab AS Tallinna Sadam Lloyd”s Register Quality Assurance poolt sertifitseeritud
rahvusvaheliste 1SO 9001:2000 ja ISO 14001:2004 nduetele vastavat integreeritud kvaliteedi- ja
keskkonnajuhtimissusteemi. Kvaliteet on valtimatu eeldus pikaajalise edu saavutamiseks. ASi Tallinna
Sadam tddtajad on teadvustanud oma vastutust ettevotte kvaliteedi- ja keskkonnapoliitika jargimisel
ning on seadnud koostdds juhtkonnaga juhtimissiisteemi arendamise eesmarke. Sadamateenuse
osutamisel on pikaajaliseks eesmargiks Uleminek klientide ja partnerite vahelisele elektroonilisele
infovahetusele. Samuti on jatkuvalt oluliseks prioriteediks muuta dokumendihaldus sisteemsemaks,
keskkonnas@bralikumaks (elektrooniliseks) ja lihtsustada organisatsioonisisest dokumentide
menetlemist. Projektijuhtimise juurutamise Uheks oluliseks eesmargiks on Kklientide ja sadama
konkurentsivéime tagamine. 2007. aastal oli Uheks oluliseks eesméargiks sadama ja laevanduse
positivse maine susteemsem kujundamine ning ajaloolise aspekti rdhutamine suhtlemisel
avalikkusega. Selle eesmaéargi saavutamiseks koostati tegevuskava, tutvustati pdhjalikumalt ASi
Tallinna Sadam tegevust kohalikele omavalitsustele, lehtedes avaldati sadamat kasitlevaid tlevaateid,
koost6os klientidega korraldati seminare ja sadamate “avatud uste” paevi, mille raames tutvustati
sadamat kohalikele elanikele, koolilastele jm huvigruppidele. Koikide Urituste raames Kkasitleti
pohjalikult ka sadama keskkonnaalast tegevust. Sadama kogukonna turundusurituste korraldamisel

erinevates riikides laiendati sihtturge ning Venemaale ja Kasahstanile lisandusid Belgia ja Hiina.

15



AS Tallinna Sadam Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

Eesmargiga vahendada keskkonna saastatust on rahvusvahelise standardiga 1SO 14001:2004 ASile
Tallinna Sadam kehtestatud nduded, mida peab tditma, et siUsteemselt korraldada keskkonnaalast
tegevust ja parandada selle tulemuslikkust. Uheks olulisemaks keskkonnakaitseliseks eesmaérgiks
2007. aastal oli dhukvaliteedi jalgimissisteemi taiustamine Muuga sadamas, mille raames soetati
tdiendav mdéteaparatuur Muuga sadama Shuseirejaamadesse vélisdhu kvaliteedi mé&tmiseks. Uhtlasi
alustati koostods Eesti Keskkonnauuringute Keskusega valisbhu saastet leevendavate meetmete

valjatdotamisega.

5.2. Juhtimisststeemi moéddikud
Véimaldamaks kontserni tulemuste tasakaalustatud analtisi ja perioodilist jalgimist, on AS Tallinna
Sadam t6dtanud valja finants-, kliendi-, protsessi-, personali- ja arenguaspekti mdddikud. Jalgitavate

moddikute pbhjal v6ib 2007. aasta kohta valja tuua jargmised olulisemad téhelepanekud ja trendid:

e finantsnaitajad (EVA®, kasum, rahavoog jms) langesid vérreldes 2006. aastaga. Oluliselt
langes majandusliku lisandvaartuse néaitaja, vihem aga aritegevuse rahavoo, tegevuskasumi

ja tegevuse kulukuse naitajad;

®  protsessiaspekti naitajad langesid samuti vorreldes 2006. aastaga. Nii kaubamaht, kui

reisijate arv véhenesid, samuti langesid tootluse naitajad;

e Kklientide kusitluse pdhjal saadud andmetel paranes 2007. aastal klientide arvamus ASist
Tallinna Sadam. Klientide rahulolu indeks on juba teist aastat ule 4-hindepunkti piiri. Samas

peab ara markima vastamisaktiivsuse vahenemise;

e personali- ja arenguaspekti mdddikutest vahenes 2007. aastal omal soovil lahkunud tddtajate
arv. Samuti vahenes vorreldes 2006. aastaga tootajate koolitusele kulutatud aeg, kuigi see

jai eelnevate aastatega vorreldes veidi kdrgemale tasemele.

5.3. Keskkonnaalased kulutused

Sadamate arendustegevuses ja igapaevatoos muutuvad Uha olulisemaks keskkonnakaitsele suunatud
tegevused, sh reostustdrjevahendite soetamine ja dppused, puhastusseadmete ja reostustdrjelaevade
ekspluatatsioon, keskkonnaalased investeeringud, uuringud ja konsultatsioonid, saastetasud jms.
2007. aastal ulatusid ASi Tallinna Sadam keskkonnakaitsealased kulutused ligi 27 milj kroonini (1,7
milj euroni), millest 9 milj krooni (0,6 milj eurot) oli sadamate reostustfrjelaevade
ekspluatatsioonikulu. 2007. aasta olulisteks investeeringuteks olid boonipaigaldaja-haalpaadi
soetamine Muuga sadamasse summas 5,1 milj krooni (0,3 milj eurot) ja Muuga sadama
6huseirejaama taiendava aparatuuri soetamine summas 859 tuh krooni (55 tuh eurot).
Keskkonnaalasteks uuringu- ja konsultatsioonitegevusteks kulus kokku 3,7 milj krooni (0,2 milj
eurot), heitvee kanaliseerimise ja Muuga sadama biopuhasti kulud moodustasid kokku 6,2 milj krooni
(0,4 milj eurot). 2007. aasta keskkonnaalaste kulutuste markimisvaarne suurenemine vorreldes 2006.
aastaga (kasv 11 milj krooni (0,7 milj eurot)) oli peamiselt tingitud keskkonnaalaste investeeringute
teostamisest (boonipaigaldaja ja O8huseirejaama tdiendava aparatuuri soetamine) ning

reostustdrjevahendite soetamise ja kasutamisega seotud kulude suurenemisest.

4 EVA (ingl. keeles Economic Value Added) majanduslik lisandvaértus
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Olulisemad keskkonnaalased tegevused 2007. aastal olid:

Seired:

Muuga sadama merekeskkonna seire;

Muuga sadama 6huseire (naftaterminalide mdju atmosfaaridhu saastatusele);
Saaremaa sadama merekeskkonna seire;

Saaremaa sadama linnustiku seire.

Keskkonnamdju hindamised:

Muuga sadama lddneosa keskkonnamdju hindamine;

Paldiski Idunasadama lainemurdja rajamise keskkonnam®ju hindamine;

Paldiski Idunasadama kai nr 8 rajamise ja sellega kaasnevate stvendustddde keskkonnamdjude
hindamine;

Paldiski Idunasadama ro-ro kai nr 6a ning Rae pdik 16, Rae pdik 18b, Suurekivi, Liitsihi tulepaagi nr
391, Liitsihi tulepaagi nr 392, Rae pdik 14a ja Rae pdik 14b vahelise territooriumi detailplaneeringu
keskkonnamdju strateegiline hindamine;

Paldiski lIdunasadama Soomepoiste tee 10, Saare 1 ja Rae pbik 19/Kase vahelise territooriumi

detailplaneeringu keskkonnamadju strateegiline hindamine.

Maavara geoloogilised liivauuringud merep6&hjas:
Kdpu 1 uuringuruumi geoloogilised liivauuringud ja K&pu 2 liivamaardla tldgeoloogilised uuringud;
Laine madala uldgeologilised liivauuringud;

Uldgeoloogilised uuringud Diomidi uuringuruumis.

5.4. Merekeskkonna ja linnustiku seired

Viimaste aastate olulisemad keskkonnamdjutused olid seotud ehitustegevusega Muuga sadamas ja
Saaremaa sadamas.

Muuga sadamas jatkati 1995. aastal alguse saanud merekeskkonna seiret. Seire eesmargiks on
hinnata sadama tegevuse mdju ning eelnevatel aastatel teostatud taite- ja slUvendustddéde mdju
pdhjaloomastikule, taimestikule, kalastikule ja lahipiirkonna rannaprotsessidele.

Seire andmetel on Muuga laht ja lhasalu piirkond inimtegevusest mdddukalt mdjustatud mereala.
P&hjaelustiku liigilise ja kvantitatiivse koosseisu muutustes puuduvad koérvalekalded, mis on omased
inimtegevusest tulenevalt mdjustatud merealadele ning toimunud muutusi ei saa seostada sadama
tegevusega. Nagu ka eelnevatel aastatel, v6ib 2007. aasta seire tulemuste alusel véita, et sadama
moju kalade liigilisele koosseisule on néha ainult sdeterminali ja idamuuli vahelisel merealal, kus
kalade liigiline koosseis on muutunud. Suvendamisest tingitud pdhjaloomastiku mdjutamisega on
Muuga laht sadama ja Tahkumé&e neeme vahel oma tahtsuse kalade reproduktsioonialana téenéoliselt
pikaks ajaks kaotanud. Samas lhasalu, Kaberneeme ja Kolga lahtedes ei ole taheldatud olulist mdju
kalade reproduktsioonile. Rannaprotsesside seire tulemused néitavad, et Muuga sadama areng ja
idaosa laiendamine ei ole p&hjustanud maéarkimisvaarseid rannaprotsesside muutusi. Seire andmed
tbestavad, et Muuga sadam ei oma asendi tdttu mdju ka Saviranna rannavéodndile. Ranna ilmet

Randvere seirealal on peamiselt muutnud inimtegevus.

2007. aastal jatkati Saaremaa sadama ehitusjargset merekeskkonna ja linnustiku seiret. Seirete
peamiseks eesmargiks oli hinnata sadama tegevusest tulenevat mdju keskkonnale Kidema lahes, mis
on rahvusvahelise tdhtsusega linnuala ning Natura 2000 Kudema linnu- ja loodusala. Merekeskkonna
seire tulemuste pdhjal on eksperdid jareldanud, et Saaremaa sadama md&ju Kudema lahe loomastiku

ja taimestiku kooslustele ning rannaprotsessidele praktiliselt puudub.
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Linnustiku seire programm hdélmas kolme alaprojekti: veelindude loendust ja randekogumite
kaardistamist, randa uhutud lindude loendust, Kiidema lahe ranniku ja Laidu saare haudelinnustiku
seiret. Enamus 2007. aasta linnustiku seire alaprojektide tulemused naitasid lindude madalat arvukust
Kudema lahes. POhjusteks olid ekspertide arvates eelkdige liikide arvukuste uldised langused,
liikidevahelised suhted (réovlus), ebasobivad keskkonnatingimused konkreetsel aastal jms. Kogutud

andmed ei ndita Saaremaa sadama moju lindude arvukuse languse pdhjustajana.

5.5. Ohuseired

2007. aastal jatkus Muuga sadama laaneosa keskkonnamdjude hindamine, mille oluliseks osaks oli
Muuga sadamas naftaterminalide tegevusest tuleneva atmosfaaridhu saastatuse vahendamise
tegevuskava valjatbdtamine. Saastetaseme mdoOtmisi teostati kahes seirejaamas, kus modddeti
aromaatsete susivesinike ja alifaatsete susivesinike tunni- ning 66péevakeskmiseid kontsentratsioone
valisbhus, samuti meteoparameetreid (temperatuur, tuule Kiirus ja suund ning 0&huniiskus).
Pikaajalised seireandmed ei naidanud aastate I6ikes nende uUhendite uUldist kasvutrendi. Kuigi
alifaatsete ja aromaatsete Uhendite sisaldused jaid normide piiresse, oli tekkinud probleeme valisdhu
seisundiga eelkdige ebameeldiva ,madamuna” I6hna naol. Sellise I6hnaga uUhendid on reeglina
erinevad redutseeritud vaavliithendid nagu merkaptaanid ja vesiniksulfiid. Seetbttu alustati 2007.
aasta veebruaris Muuga-1 seirejaamas ja juulis Muuga-2 seirejaamas ka saastetasemete
pidevmddtmistega vesiniksulfiidi osas, mis on madala I6hnalavega keemiline Uhend (ebameeldivat
I6hna on tunda ka vdga madalate kontsentratsioonide juures).

Arvestades, et 2007. aastal mdddeti mdlemas Muuga sadama seirejaamas tunnikeskmist piirvaartust
uletavaid kontsentratsioone, levis piirkonnas ka ebameeldiv I6hn. Ulatuslike dhukvaliteedi uuringute
kdigus Muuga-Maardu piirkonnas ajavahemikus september 2006 — september 2007 tehti
pddrdmodelleerimise teel selgeks tdendolisemad vesiniksulfiidi saasteallikad, milleks olid
naftaterminalid. = Ebameeldiva I6hna vahendamiseks on l&hitulevikus plaanis koostdos
naftaterminalidega otsida v&imalusi kemikaalide ja naftatoodete emissioonide kogumiseks,

taaskasutamiseks voi utiliseerimiseks.

6. TUTAR- JA UHISETTEVOTJAD
AS Tallinna Sadam omab 2007. aasta I8pu seisuga kahte titarettevdtjat (OU Tallinna Sadama

Elektrivork ja OU Tallinna Sadama Veevdrk) ning ihte ihisettevtjat (AS Green Marine).

6.1. OU Tallinna Sadama Elektrivork

2004. aasta teisel poolel asutas AS Tallinna Sadam titarettevétja OU Tallinna Sadama Elektrivork.
Asutatud osaulhingu tegevusaladeks on jaotusvfrgu kaudu vOrguteenuse osutamine ja elektrienergia
muuk, mis eraldiseisva tegevusalana eraldati ASi Tallinna Sadam pdhitegevusest. 2007. aastal jai
ettevotja pbhitegevuse ehk vbrguteenuse ja elektrienergia muldgi maht prognoositule alla seoses
sadama kaitlusmahtude ja sellega seotud energiavajaduse véhenemisega. 2007. aastal jatkas
tutarettevdtja investeerimist jaotusvdrgu laiendamiseks sadamaalal ja energiavarustuse
varustuskindluse tdstmiseks. Jaotusvdrgu klientidele on tagatud pidev varutoide, vastavalt sadamaala
kdrgendatud varustuskindluse p&himd&ttele.

TutarettevOtja juhatusele maksti 2007. aasta eest tasusid kokku 90 tuh krooni (5,8 tuh eurot) ja
ndukogu liikkmetele 155,4 tuh krooni (9,9 tuh eurot). 2006. aastal maksti tutarettevotja juhatusele
tasusid kokku 53 tuh krooni (3,4 tuh eurot), néukogu liikmetele tasu ei makstud. 2007. aasta eest
juhatusele makstud tasule vdib lisanduda preemia 2007. aasta majandustulemuste eest, mis

otsustatakse ndukogu poolt peale majandusaasta aruande kinnitamist.

18



AS Tallinna Sadam Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

6.2. OU Tallinna Sadama Veevork

TutarettevOtja asutati 2005. aasta teisel poolel, eesmérgiga eraldada sadamate territooriumil vee- ja
kanalisatsiooni ning soojusenergia vOrguteenuse pakkumine sadamateenustest ning tagada nende
teenuste voimalikult efektiivhe toimimine. 2007. aastal tutarettevdtja reaalset majandustegevust ei
alustanud.

Tutarettevotja juhatusele ja ndukogu liikmetele 2007. ja 2006. aasta eest tasu ei makstud.

6.3. AS Green Marine

AS Green Marine on ASi Tallinna Sadam ja ASi NT Marine poolt 2003. aasta I6pus loodud ning uhise
kontrolli all olev jaadtmekaitlusega tegelev Uhisettevftja. AS Green Marine tegevusaladeks on
sadamates tekkivate jaatmete kaitlemine, ohtlike laevajdatmete ja reovete kaitlemiskeskuste
haldamine, hooldamine, opereerimine ning sadamate akvatooriumi ja territooriumi puhastamine ja
korrashoid. 2007. aastal jatkati laevadelt jaatmete vastuvotmise ja kaitluse korraldamisega vastavalt
ASiga Tallinna Sadam s6lmitud koostddlepingule. Jatkus ka ettevalmistamine Muuga sadamasse

jaatmete kaitlusterminali rajamiseks.

7. ORGANISATSIOON JA PERSONAL
7.1. Tootajad

Keskmine tootajate arv ja keskmine brutopalk
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Kontserni keskmine todtajate arv oli 2007. aastal 553 (2006. aastal 566) ja tootajatele makstud
tootasu oli kokku 119,2 milj krooni (7,6 milj eurot). 2006. aastal tottajatele makstud tddtasu oli
kokku 106,8 milj krooni (6,8 milj eurot). Kontserni todtajate keskmine brutopalk oli 2007. aastal 17
966 krooni (1 148 eurot), mis oli 14,1% kd&rgem, kui 2006. aastal (15 747 krooni (1 006 eurot)).
Keskmise palga tbusu pdhjuseks oli nii tdotajate palkade tdstmine tddjouturul toimunud muudatuste
tottu kui ka tootajate arvu muudatused erinevates palgagruppides.

2008. aasta algusest tOsteti tootajate pdhipalkasid keskmiselt 14,3% voérra. Enim tdusis palk
oskustoodlistel, liht- ja abitddlistel ning klienditeenindajatel. Palgatdusu aluseks oli tddtaja
tooulesannete ja vastutuse ulatus ASis Tallinna Sadam ning vordlus t66jéuturul makstavate palkade ja

elukalliduse tdusuga.
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T66j6u voolavus oli 2007. aastal 5,9%, 2006. aastal oli nimetatud néitaja 8,5%. ToOtajate keskmine
vanus on 47 aastat ja keskmine t6ostaaz 10 aastat.

Keskmine haiguspéaevade arv tdotaja kohta oli 2007. aastal 5,98 kalendripéaeva, olles 2006. aasta 6,55
kalendripaevast 8,6% madalam. AS Tallinna Sadam peab oluliseks t66keskkonna eest hoolitsemist,
toodtajatele ohutute tootingimuste loomist ja nende parendamist ning tootajate teadlikkuse tdstmist
eelnimetatud valdkondades. Samuti on ASi Tallinna Sadam jaoks oluline tddtajate sportlike eluviiside
soodustamine, toetades nii igapéevast sporditegemist kui ka oma taseme vordlemist teiste firmade
tootajatega.

Sisekommunikatsiooni arendamise ja info edastamise eesmargil jatkati 2007. aastal kontsernisisese
infolehe véljaandmist ning Kkorraldati juhtidele sisekommunikatsiooni pé&eva. 2007. aasta
koolitustegevuse maht (koolitustundide arv t6dtaja kohta) oli ca 15% vaiksem kui 2006. aastal, kuid
valiskoolitustundide arv oli vOrreldes 2006. aastaga 17% suurem. Koolitusmahust moodustasid 2/3

todalane taiendkoolitus, tddtervishoid ja —ohutus ning merendus— ja sadamaalane koolitus.

2007. aasta koolitustegevus (koolitustundide arvu alusel)
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Koolituste  korraldamisel jatkus 2005. aastal alanud koostdoé Eesti Mereakadeemiaga
mittemerendusalase haridusega tdotajatele merendusalaste algteadmiste tutvustamiseks ja 2006.
aastal alanud merendusalaste teadmiste jatkukoolituse osas. Seoses uue riigihangete seadusega
korraldati to6tajatele vastav sisekoolitus.

2007. aastal jatkus ka juhtide kompetentside arendamise programm, korraldati kdigile juhtidele
arenguvestluste koolitus ja kinnistati teadmisi td6seadusandluse osas. Samuti jatkus 2006. aastal
alanud klienditeenindajate arenguprogramm - 2007. aastal korraldati koolitus “Hea koostdd ja
meeldivad suhted klienditeeninduses” ja tuletati meelde telefonisuhtluse kuldreegleid. Vélismaal
toimuvatel koolitustel osalemiseks saadi Flaami Valitsuse kaudu kuus stipendiumit tdotajate

osalemiseks Antwerpeni sadama koolituskeskuse korraldatavatel kursustel.

7.2. Juhatus

2007. aastal ASi Tallinna Sadam juhtimisstruktuuris muudatusi ei toimunud ja juhatus tdotas

kaheliikmelisena: juhatuse esimees Ain Kaljurand ja juhatuse liige Allan Kiil.
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Juhatuse liikmetele maksti 2007. aasta eest tasu kokku 2 249 tuh krooni (144 tuh eurot). 2006. aasta
eest maksti juhatusele tasu 2 973 tuh krooni (190 tuh eurot), sh preemia 2006. aasta
majandustulemuste eest 740 tuh krooni (47 tuh eurot).

2007. aasta eest juhatusele makstud tasule vdib lisanduda preemia 2007. aasta majandustulemuste

eest, mis otsustatakse ndukogu poolt peale majandusaasta aruande kinnitamist.

7.3. NSukogu

ASi Tallinna Sadam ndukogu pidas 2007. aastal kokku 6 koosolekut. N8ukogu liikmete koosseisus
toimus 2007. aastal mitmeid muudatusi. Majandus- ja kommunikatsiooniministri otsusega kutsuti 06.
juunil 2007. aastal tagasi ndukogu liikkmed Juri Sehovtsov, Vilja Savisaar ja Toomas Vitsut ning
maéarati uuteks ndukogu liikkmeteks Tonis Palts, Indrek Raudne ja Eerik-Niiles Kross. Rahandusministri
kaskkirjaga kutsuti 04. juunil 2007. aastal ndukogu liikme kohalt tagasi Margus Leivo ja Juri Saar ning
nimetati uuteks ndukogu liikkmeteks Priit Paiste ja Randel Lants.

NOukogu liikmetele maksti 2007. aasta eest tasusid kokku 551 tuh krooni (35,2 tuh eurot), 2006.
aasta eest 566 tuh krooni (36,2 tuh eurot).

8. HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE

AS Tallinna Sadam kaitub kontserni juhtimisega seotud kuUsimuste lahendamisel enamasti Hea
Uhingujuhtimise Tava (edaspidi: HUT) soovituslikest juhistest lahtuvalt. Samas lahtutakse kontserni
juhtimises lisaks HUTis toodud soovituslikele juhistele muuhulgas ka riigi eradiguslikes isikutes
osalemise seadusest (edaspidi: REOS), kuna AS Tallinna Sadam kuulub 100% Eesti Vabariigile.
Seega, tulenevalt ASi Tallinna Sadam omanike struktuurist ja sellest tingitud spetsiifilistest
isearasustest kontserni juhtimises uldkoosoleku ja ndukogu tasandil, ei jargi AS Tallinna Sadam
méningaid HUTi soovituslikke juhiseid. Alljargnevalt on esitatud viited nendele HUTi satetele (HUTI
punkt ja selle luhikirjeldus), mida ei jargita ja lisatud pdhjendused mittejargimise kohta.

Samas on oluline markida, et vaatamata moéningate juhiste mittejargimisele on ASi Tallinna Sadam
tegevuse korraldamisel tagatud investorite ja aktsionaride huvide kaitse ning nende vdrdne
kohtlemine. Mittejargitavad HUTi juhised puudutavad peamiselt iildkoosoleku l&biviimist ja ndukogu
liikmete maaramist, mille eesméargiks on tagada eelkdige aktsionéride huvide kaitse. Kuna ASi Tallinna
Sadam aktsiate ainuomanik on Eesti Vabariik, on aktsionari huvid kaitstud vastavalt REOSis
satestatud p&himdtetele. Investorite huvide kaitse ning nende vordne kohtlemine on ASi Tallinna
Sadam poolt tagatud, kuna kontsern jargib oma tegevuses p&himdtteid ja reegleid, mis on satestatud

teabe avaldamist ning finantsaruandlust ja auditeerimist kasitlevates HUTi peatuikkides.

8.1. Uldkoosolek

AS Tallinna Sadam ei jargi alljargnevaid HUTi punkte:

Punkt 1.2.1 — uldkoosoleku kokkukutsumise teade tehakse samaaegselt selle saatmisega
aktsionéridele ja/vli avaldamisega uleriigilise levikuga paevalehes kattesaadavaks ka emitendi
veebilehel.

Punkt 1.2.3 — samaaegselt seaduses satestatud uldkoosoleku kokkukutsumise tingimuste taitmisega
avalikustab juhatus emitendi veebilehel paevakorraga seotud olulise teabe, mis on talle esitatud voi
muul viisil kattesaadav.

Punkt 1.2.4 - maistliku aja jooksul enne tldkoosoleku toimumist avaldab ndukogu emitendi veebilehel
enda ettepanekud péevakorras olevate teemade kohta.

Punkt 1.3.1 - Uldkoosoleku juhatajaks ei valita ndukogu esimeest ega juhatuse liiget.

Punkt 1.3.2 - tldkoosolekul osalevad juhatuse liikmed, ndukogu esimees ning vdimalusel ka ndukogu

liikmed ja vahemalt 1 audiitoritest.
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Punkt 1.3.3 - emitent teeb vastavate tehniliste vahendite olemasolul ning juhul, kui see ei ole talle

lilga kulukas, uUldkoosoleku jalgimise ja sellest osavotu v8imalikuks sidevahendite kaudu (nt Internet).

Ulaltoodud HUTI juhiste mittejargimine on tingitud asjaolust, et ASi Tallinna Sadam ainuaktsionariks
on Eesti Vabariik ning aktsionari diguste teostajaks on Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium,
mida esindab aktsionaride Uldkoosolekul majandus- ja kommunikatsiooniminister. Aktsionari diguste
teostamine ja esindaja volitused on satestatud REOSis ning uldkoosolekute toimumine ja sellel
osalejad méaératakse vastavalt vajadusele kooskdflastatult ainuaktsionériga. Tulenevalt eeltoodust ei
pea AS Tallinna Sadam otstarbekaks s8ltumatu uldkoosoleku juhataja m&aramist ega uldkoosoleku
jélgimise ja osavétu vdimaldamist tehniliste sidevahendite kaudu. Uldkoosoleku toimumisest ja
vastuvdetud otsustest teavitatakse investoreid vastavalt Tallinna Bo6rsi reglemendi nduetele

borsiinfosisteemi kaudu.

8.2. Juhatus

Vastavalt HUTi punktile 2.2.7 esitatakse alljargnevalt andmed 2007. aastal ASi Tallinna Sadam
juhatuse liikmetele makstud juhatuse liikkme tasude suuruse kohta ning kirjeldatakse
lahkumishuvitiste ja tdiendavate tasude maaramise susteemi.

ASi Tallinna Sadam juhatuse esimehele Ain Kaljurand’ile 2007. aasta eest makstud tasu oli 1 217 tuh
krooni (78 tuh eurot). Juhatuse liikmele Allan Kiil'ile 2007. aasta eest makstud tasu oli 1 032 tuh
krooni (66 tuh eurot). 2007. aasta eest juhatusele makstud tasule v8ib lisanduda preemia 2007. aasta
majandustulemuste eest, mis otsustatakse néukogu poolt peale majandusaasta aruande kinnitamist.
Juhatuse liikmele makstava taiendava tasu ning lahkumishivitise suuruse piirméaarad on satestatud
REOS § 25 Ig-tes 2 ja 3, millest tulenevalt ei vdi ASi Tallinna Sadam juhatuse liikmele makstava
tdiendava tasu suurus kokku Uletada juhatuse liikme nelja kuu tasu. Téiendava tasu maaramine peab
olema pdhjendatud ning arvestama ASi Tallinna Sadam puhul loodud lisandvé&artust ja turupositsiooni.
Lahkumishuvitist v6ib maksta Uksnes juhatuse liikme tagasikutsumisel ndukogu algatusel enne tema

volituste tdhtaja m6ddumist ning selle suurus ei voi Uletada juhatuse liikme kolme kuu tasu.

8.3. Ndukogu

AS Tallinna Sadam ei jargi HUTi punkti 3.2.2 — vahemalt pooled emitendi ndukogu liikmetest on
sOltumatud. Kui nBukogus on paaritu arv liikmeid, siis vBib sdltumatuid liikmeid olla Uks liige véhem
kui séltuvaid liikmeid.

ASi Tallinna Sadam ndukogu on kaheksaliikmeline. Vastavalt REOSi 8-le 20 Ig 2 mé&éarab véhemalt
pooled liikmed (so vahemalt neli liiget) ainuaktsionari  otsusega majandus- ja
kommunikatsiooniminister ning ulejdanud neli liiget rahandusminister oma kaskkirjaga. Tulenevalt
eeltoodust vdib ASi Tallinna Sadam ndukogu lilkmeid kasitleda sdltuvatena kontrollivast aktsionérist.
Vastavalt HUTi punktile 3.2.5 esitatakse alljargnevalt andmed 2007. aastal makstud ASi Tallinna
Sadam ndukogu liikmete tasu suuruse ja tasustamise korra kohta.

NOukogu liikkme mé&aramise ja tasustamise kord on satestatud REOSi §-des 18 - 24. Vastavalt REOSile
kehtestab tasude piirméaéarad ja tapsema tasustamise korra rahandusminister. N6ukogu liikmetele
makstavate tasude piirméérad on méaaratud rahandusministri 14. juuni 2004. aasta maarusega nr 117
»Riigi osalusega arithingu ja sihtasutuse ndukogu liikkmete tasustamise kord ja tasude piirméaéarad”.
Lahtuvalt satestatud piirmaaradest otsustab ndukogu liikme tasu suuruse aktsiaid valitsev minister.
Vastavalt majandus- ja kommunikatsiooniministri kaskkirjale on ASi Tallinna Sadam ndukogu liikme
tasu suuruseks 5 550 krooni (355 eurot) kuus ja ndukogu esimehe tasu suuruseks 7 400 krooni

(473 eurot) kuus. Tasu makstakse ndukogu liikmele Uks kord kuus. Ndukogu liikmele ei maksta tasu

selle koosoleku toimumise kuu eest, kui ta ndukogu otsuste vastuvdtmisel ei osalenud.
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Vastavuses Ulalnimetatud méaarusega lisandub ndukogu liikme tasule taiendav tasu ndukogu organi
tegevuses osalemise eest. ASi Tallinna Sadam ndukogu organiks on auditi komitee, mis koosneb
kolmest liikmest. Ndukogu auditi komitee tegevuses osalemise eest makstakse komitee liikmele tasu
25% ndukogu liikme tasust, komitee esimehe tasu moodustab 50% ndukogu liikme tasust.

Lahkumishuvitist ja teisi taiendavaid tasusid, peale tasu néukogu organi tegevuses osalemise eest,

ASi Tallinna Sadam ndukogu liikmetele ei maksta.

8.4. Finantsaruandlus ja auditeerimine

AS Tallinna Sadam ei jargi HUTi punkti 6.2.2 — juhatus esitab enne audiitoriga audiitorteenuse lepingu
sdlmimist lepingu eelndu ndukogule kinnitamiseks.

ASi Tallinna Sadam juhatus ei pea vajalikuks audiitoriga s6lmitava audiitorteenuse lepingu eelndu
kinnitamist ndukogu poolt, kuna lepingu olulised tingimused (sh tasu suurus, ajakava ja
toodulesanded) on kooskdlastatud ndukogu auditi komitees ja informatsioon selle kohta on esitatud

kdigile ndukogu liikmetele enne lepingu s6lmimist.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE KINNITUS KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 24 kuni 68 toodud ASi Tallinna Sadam 31.12.2007 Idppenud majandusaasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise Gigsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimotted on vastavuses

Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt;

2. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab &igesti ja Odiglaselt kontserni finantsseisundit,

majandustulemust ja rahavoogusid;

3. AS Tallinna Sadam ja tema titarettevotjad on jatkuvalt tegutsevad ettevdtjad.

Allan Kiil
Juhatuse liige

Tallinn, 29. veebruar 2008
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AS Tallinna Sadam

KONSOLIDEERITUD BILANSS

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember Lisa 2007 2006 2007 2006
VARAD

Kaibevara

Raha ja raha ekvivalendid 6 269 641 514 693 17 233 32 895
Miugiootel finantsvara 7 2 855 2 855 182 182
Muu finantsvara diglases vaartuses

muutustega labi kasumiaruande 8 (o] 34 855 (o] 2 228
Tuletisinstrumendid 9 11 427 9 078 730 580
Ndéuded ostjate vastu ja muud nduded 10 110 880 102 705 7 087 6 564
Kokku kéibevara 394 803 664 186 25 232 42 449
P&hivara

Investeeringud Uhisettevotjasse 11 2 673 0 171 (o]
Muud pikaajalised nduded 10 6 959 8 585 445 549
Materiaalne p&hivara 12 6 385 769 5757 872 408 125 367 995
Kokku pdhivara 6 395401 5766457 408 741 368 544
Kokku varad 6 790 204 6 430 643 433 973 410 993
KOHUSTUSED

Luhiajalised kohustused

Vdlakirjade ja pikaajaliste laenude

tagasimaksed jargmisel perioodil 17 608 435 185 282 38 886 11 842
Luhiajalised eraldised 14 18 910 17 189 1208 1 099
Vélad tarnijatele ja muud vélad 15, 16 195 190 113 267 12 475 7 238
Kokku luhiajalised kohustused 822 535 315 738 52 569 20179
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vdlakohustused 17 1 453 504 1 661 386 92 896 106 182
Sihtfinantseerimine 18 11 455 18 358 732 1173
Muud pikaajalised vélad 15 9 400 6 712 601 429
Kokku pikaajalised kohustused 1474 359 1 686 456 94 229 107 784
Kokku kohustused 2296894 2002194 146 798 127 963
OMAKAPITAL

Aktsiakapital nimivaartuses 2 786 204 2 755 619 178 071 176 116
Kohustuslik reservkapital 275 562 275 000 17 612 17 576
Riskimaandamise reserv 20 8 642 8 494 552 543
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1087 071 792 908 69 476 50 676
Aruandeaasta kasum 335 831 594 724 21 464 38 010
Emaettevitja omanikele kuuluv kapital

ja reservid kokku 4 493 310 4 426 745 287 175 282 921
Véhemusosalus 0 1704 0 109
Kokku omakapital 4 493 310 4 428 449 287 175 283 030
Kokku kohustused ja omakapital 6 790204 6430643 433 973 410 993

Lisad lehekulgedel 30 kuni 68 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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AS Tallinna Sadam

KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes Lisa EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Mutgitulu 21 1162 445 1177 953 74 294 75 285
Muud éaritulud 23 30 174 186 810 1929 11 940
Tegevuskulud 22 -309 252 -289 023 -19 765 -18 472
T66j6ukulud 22 -176 025 -153 651 -11 250 -9 820
P&hivara kulum ja vaartuse langus 12 -204 296 -189 545 -13 057 -12 115
Muud arikulud 23 -19 652 -973 -1 256 -62
Arikasum 483 394 731 571 30 895 46 756
Finantstulud ja —kulud
Finantstulud 24 12 798 11 714 818 749
Finantskulud 24 -76 645 -62 557 -4 899 -3 998
Kokku finantstulud ja —kulud -63 847 -50 843 -4 081 -3 249
Kasum/kahjum kapitaliosaluse meetodil
investeeringutelt Uhisettevotjasse 11 899 (o] 58 (o]
Kasum enne tulumaksustamist 420 446 680 728 26 872 43 507
Tulumaks 19 -84 615 -85 130 -5 408 -5 441
Aruandeaasta puhaskasum 335831 595 598 21 464 38 066
sh
emaettevdtja omanike osa puhaskasumist 335 831 594 724 21 464 38 010
vahemusosanike osa puhaskasumist 0 874 0 56
Puhaskasum ja lahjendatud puhaskasum
aktsia kohta (kroonides, eurodes) 19 1,21 2,16 0,08 0,14

Lisad lehekulgedel 30 kuni 68 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

tuhandetes Lisa EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Kaupade vdi teenuste muugist laekunud raha 1261917 1 302 556 80 651 83 249
Muude aritulude eest laekunud raha 13 627 7 952 871 508
Maksed tarnijatele -479 812 -420 586 -30 665 -26 880
Maksed tootajatele ja todtajate eest -105 739 -111 303 -6 758 -7 114
Maksed muude &rikulude eest -24 399 -5 803 -1 559 -371
Makstud tulumaks dividendidelt 19 -17 830 -83 420 -1 140 -5 332
Aritegevusest saadud raha 647 764 689 396 41 400 44 060
Materiaalse p8hivara soetamine 27 -781 436 -433 766 -49 943 -27 723
Materiaalse p&hivara muuk 1706 235 311 109 15 039
Tutarettevotja Umberklassifitseerimine 1 -2799 (o] -179 (o]
Muude finantsvarade soetus -36 851 -48 903 -2 355 -3 125
Muude finantsvarade muuk 72 730 40 000 4 648 2 556
Saadud intressid 12 638 8 727 808 558
Investeerimiseks kasutatud raha -734 012 -198 631 -46 912 -12 695
Vélakirjade emiteerimine 17 400 553 264 427 25 600 16 900
Volakirjade lunastamine 17 (o] -100 000 (o] -6 391
Saadud laenud [¢] 203 406 [¢] 13 000
Saadud laenude tagasimaksed -185 282 -147 578 -11 842 -9 432
Makstud dividendid 19 -300 000 -285 000 -19 173 -18 215
Makstud intressid 17 -73 874 -56 727 -4 722 -3 625
Muud finantseerimistegevusest tulenevad
maksed -201 -259 -13 -16
Finantseerimiseks kasutatud raha -158 804 -121 731 -10 150 -7 779
RAHAVOOG KOKKU -245 052 369 034 -15 662 23 586
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 6 514 693 145 659 32 895 9 309
Raha ja raha ekvivalentide muutus -245 052 369 034 -15 662 23 586
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 6 269 641 514 693 17 233 32 895

Lisad lehekiilgedel 30 kuni 68 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

tuhandetes kroonides Lisa Aktsia- Kohus- Riski- Jaotamata Vahemus- Omakapital

kapital tuslik maan- kasum osalus kokku

nimivaar- reserv- damise
tuses kapital reserv

Omakapital seisuga 31.12.2005 2 750 000 275 000 -6 030 1077 911 830 4097 711
Riskimaandamisinstrumentide
Umberhindluse reserv 20 0 0 14 524 0 0 14 524
Kokku tulud kajastatud otse
omakapitalis o] 0 14 524 o] 0 14 524
Aruandeaasta kasum 0 0 0 594 724 874 595 598
Kokku kajastatud tulud ja kulud
2006. aastal 0 0 14 524 594 724 874 610 122
Valjakuulutatud dividendid 19 0 0 0 -285 000 0 -285 000
Aktsiakapitali suurendamine 5619 0 0 0 0 5619
Korrigeerimine 0 0 0 -3 0 -3
Omakapital seisuga 31.12.2006 2 755 619 275 000 8 494 1387 632 1704 4 428 449
Riskimaandamisinstrumentide
Umberhindluse reserv 20 0 0 148 0 0 148
Kokku tulud kajastatud otse
omakapitalis 0 0 148 [o] 0 148
Aruandeaasta kasum 0 0 0 335 831 0 335 831
Kokku kajastatud tulud ja kulud
2007. aastal 0 0 148 335 831 0 335 979
Aktsiakapitali suurendamine 30 585 0] 0 (o] 0 30 585
Reservkapitali suurendamine 19 0 562 0 -562 0 0]
Valjakuulutatud dividendid 19 0 0 0 -300 000 0 -300 000
Tutarettevotjate
Umberklassifitseerimine 0 0 0 0 -1 704 -1704
Korrigeerimine 0 0 0 1 0 1
Omakapital seisuga 31.12.2007 2 786 204 275 562 8 642 1422 902 0] 4 493 310

Lisad lehekulgedel 30 kuni 68 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.

28



AS Tallinna Sadam

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne jarg

tuhandetes eurodes Lisa Aktsia- Kohus- Riski- Jaotamata Vahemus- Omakapital

kapital tuslik maan- kasum osalus kokku

nimivaar- reserv- damise
tuses kapital reserv

Omakapital seisuga 31.12.2005 175 757 17 576 -385 68 891 53 261 892
Riskimaandamisinstrumentide
Umberhindluse reserv 20 0 0 928 0 0 928
Kokku tulud kajastatud otse
omakapitalis o] 0 928 0 0 928
Aruandeaasta kasum o] 0 ] 38 010 56 38 066
Kokku kajastatud tulud ja kulud
2006. aastal 0 0 928 38 010 56 38 994
Valjakuulutatud dividendid 19 0 0 0 -18 215 0 -18 215
Aktsiakapitali suurendamine 359 0 0 0 0 359
Omakapital seisuga 31.12.2006 176 116 17 576 543 88 686 109 283 030
Riskimaandamisinstrumentide
Umberhindluse reserv 20 0 (0] 9 (o] 0 9
Kokku tulud kajastatud otse
omakapitalis 0 0 9 0 0 9
Aruandeaasta kasum 0 0 0 21 464 0 21 464
Kokku kajastatud tulud ja kulud
2007. aastal 0 0 9 21 464 0 21473
Aktsiakapitali suurendamine 1 955 0 (o] 0 0 1 955
Reservkapitali suurendamine 19 0 36 (o] -36 0 [0}
Véljakuulutatud dividendid 19 6] 0 [¢] -19 173 0 -19 173
Tltarettevotjate
Umberklassifitseerimine 0 (o] (o] (o] -109 -109
Korrigeerimine 0 0 o] -1 0 -1
Omakapital seisuga 31.12.2007 178 071 17 612 552 90 940 o] 287 175

Lisad lehekiilgedel 30 kuni 68 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

1. ULDINE IFNORMATSIOON

AS Tallinna Sadam (edaspidi ka emaettevdtja) on Eesti Vabariigis 05.11.1996 registreeritud ariihing. AS Tallinna
Sadam 31.12.2007 I6ppenud majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hdlmab emaettevotjat
ja tema tutarettevdtjaid (edaspidi kontsern). Emaettevdtja pShitegevusalaks on sadamateenuse pakkumine landlord-
tuupi sadamana, kelle Ulesandeks on infrastruktuuri haldamine ja arendamine ning laevaliikluse korraldamine
sadamaalal. Emaettevdtjale kuulub viis sadamat: Tallinna kesklinnas asuv reisisadamana tuntud Vanasadam,
kaubasadam Paljassaares, Eesti suurim kaubasadam Muugal, kauba- ja reisisadam Paldiskis (Paldiski I[dunasadam) ja
kdige uuema sadamana 2006. aastal avatud kruiisilaevade vastuvdotmiseks moeldud sadam Saaremaal. Kontserni

kuuluvad tutarettevdtjad pakuvad sadamateenust toetavaid teenuseid nimetatud sadamates.

Ettevotja Asukoht Osalus (%) Pohitegevusala

OU Tallinna Sadama Eesti Vabariik 100 Vorguteenuse osutamine ja elektrienergia muuk
Elektrivork

OU Tallinna Sadama Veevork Eesti Vabariik 100 Vee ja soojusega varustamise ning heitvete

arajuhtimise teenuse osutamine

2007. aastal klassifitseeriti AS Green Marine tutarettevotjast Umber Uhisettevotjaks (lisa 11).

ASi Tallinna Sadam ainuaktsionériks on Eesti Vabariik.
ASi Tallinna Sadam vdlakirjad on noteeritud Tallinna Borsil.
Raamatupidamise aastaaruanne on juhatuse poolt heaks kiidetud 29. veebruaril 2008. a. Vastavalt Eestis kehtivale

ariseadustikule peab kaesolev majandusaasta aruanne olema heaks kiidetud ndukogu ja aktsionéaride poolt.

2. ARVESTUSPOHIMOTTED

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud olulised arvestuspdhimdtted on
toodud allpool. Arvestuspdhim&tteid on rakendatud jarjepidevalt kdikide aruandes esitatud perioodide kohta.

Kontserni kuuluvad ettevdtjad kasutavad Uhtseid arvestuspdhimdtteid.

Arvestuse alused

Kontserni konsolideeritud 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu (EL) poolt. K8ik Rahvusvahelise
Raamatupidamise Standardite Kommitee (IASB) poolt véalja antud rahvusvahelised finantsaruandluse standardid, mis
kehtisid kéesolevate konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannete koostamise ajal, olid vastu véetud ELi poolt
Euroopa Komisjoni kehtestatud kinnitamiskorra kaudu. Ainsa erandina ei olnud Euroopa Komisjon vdtnud téies
ulatuses vastu rahvusvahelist raamatupidamisstandardit (IAS) 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine ja m8&tmine” —

seda pohihoiuste portfelli riskide maandamist kasitlevate teatud sétete osas.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud
finantsvarade ja —kohustuste (sh tuletisinstrumendid) puhul, mida kajastatakse diglase vaartuse muutustega labi

kasumiaruande.

Raamatupidamisaruannete koostamine kooskdlas IFRSidega nduab teatud oluliste raamatupidamislike hinnangute
kasutamist. Samuti peab juhtkond langetama otsuseid kontserni arvestuspShimstete rakendamise protsessis.
Kontsern annab tulevikku puudutavaid hinnanguid ja teeb oletusi. Raamatupidamislikud hinnangud ei lange sageli
nendega seotud hilisemate tegelike sindmustega kokku. Hinnanguid ja otsuseid vaadatakse pidevalt lle ning need
pbhinevad eelnevatel kogemustel ja muudel teguritel, sealhulgas ootustel tulevikusindmuste kohta, mida peetakse

pohjendatuks teadaolevaid asjaolusid arvestades.
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Lisa 2 jarg

K8rgema hinnangumaéaraga seotud vodi keerulisemad valdkonnad v&i valdkonnad, kus eeldused ja hinnangud on

olulised konsolideeritud raamatupidamisaruannete osas, on esitatud kéesoleva aruande lisas 4.

Uued IFRS standardid, avaldatud standardite muudatused ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse

Tolgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendused.

a) Muudatused IFRS standardites ja IFRIC tdlgendustes, mis muutusid kontsernile kohustuslikuks 2007. aasta

jooksul ning avaldavad mdju kontserni raamatupidamisaruannetele:

IAS 1 muudatus ,Finantsaruannete esitamine: omakapitali puudutava informatsiooni avalikustamine“: — IAS 1
muudatus nduab taiendava informatsiooni avalikustamist raamatupidamisaruannetes omakapitali mahu ja selle
juhtimise kohta.

IFRS 7 ,Finantsinstrumendid: avalikustamise nduded” IFRS 7 nduab taiendava info avalikustamist, et parandada
finantsinstrumentidega seotud info kvaliteeti. Avalikustatava info hulk suurenes margatavalt pdhiréhuga krediidiriski,
likviidsusriski ja tururiski ulatusel ja riskimaandamise meetoditel. Riski ulatusega seotud lisainfo annab Ulevaate
sellest, millisel maaral on kontsern riskile avatud, tuginedes andmetele, mis on sisemiselt tehtud kattesaadavaks
kontserni juhtkonnale ning sisaldab ka tururiski sensitiivsusanaltiisi. IFRS 7 asendab IAS 30 (“Pankade ja
samalaadsete finantsasutuste finantsaruannetes avalikustatav informatsioon”) ja mdningaid IAS 32
(“Finantsinstrumendid: avalikustamine ja esitamine”) ndudeid. Vordlusandmete esitusviis on viidud vastavusse uue

esitusviisiga.

b) Muudatused IFRS standardites ja IFRIC tdlgendustes, mis muutusid kontsernile kohustuslikuks 2007. aasta

jooksul, kuid ei avalda mdju kontserni raamatupidamisaruannetele:

IFRS 4 “Kindlustuslepingud”;

IFRIC 7 Umberarvestusmeetodi rakendamine vastavalt standardile IAS 29 — "Finantsaruandlus hiperinflatiivsetes
majanduskeskkondades”;

IFRIC 8 “IFRS 2 rakendusala”;

IFRIC 9 "Varjatud tuletisinstrumentide tUmberhindamine”;

IFRIC 10 "Vahearuanded ja vara vaartuse langus”.

c) Avaldatud standardid ja tflgendused, mis ei ole veel jdustunud ja mida kontsern ei ole ennetdhtaegselt

rakendanud:

IFRS 8 ,Arisegmendid”’: Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Ndukogu andis 30. novembril 2006 vilja
standardi IFRS 8 ja see rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2009 ja hiljem. Standard IFRS 8
asendab standardi IAS 14 “Segmendiaruandlus”. IFRS 7 kehtestab uued nduded tegevussegmentide ning samuti
toodete ja teenuste, aritegevuse teostamisjargsete geograafiliste piirkondade ning podhiklientide kohta
avalikustatavale informatsioonile. Standard IFRS 8 nduab “juhtkonnapoolt kasutatavat lahenemist”
tegevussegmentide tulemuste aruandluse suhtes. Kontsern rakendab IFRS 8 alates 1. jaanuarist 2009. Kuna
kontserni tegevusest moodustab pobhilise osa sadamateenuste osutamine, siis puuduvad kontsernil eraldi
avalikustatavad toodete/teenuste segmendid. Kuna kontserni kogu tegevus toimub Eesti Vabariigi piires, siis
puuduvad kontsernil eraldi avalikustatavad geograafilised segmendid. Sellest tulenevalt standardi rakendamisest

tulenev md&ju puudub.
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Standardi IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused" muudatused: Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Néukogu
andis 29. martsil 2007 valja standardi IAS 23 muudatuse ja see rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1.
jaanuaril 2009 ja hiljem. Muudatus puudutab selliste varaobjektide, mille otstarbekohasesse kasutus- voi
mudgivalmidusse viimine v&tab olulisel maaral aega, soetamise, ehitamise v08i tootmisega otseselt seotud
laenukasutuse kulutuste raamatupidamisarvestust. Muudetud standard kaotas v8imaluse kajastada laenukasutuse
kulutusi koheselt kuluna nende tekkimise perioodil. Vastavalt standardi uuele ndudele tuleb sellised kulutused
kapitaliseerida. Kontsern rakendab standardi muudatust alates selle jdustumise kuupéevast, st alates 1. jaanuarist
2009. Standardi muudatus nduab kontserni arvestuspShim&tete muutmist, kuid ei oma olulist m&ju kontserni
finantsaruannetele.

Kéaesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupéevaks ei olnud Euroopa Liit standardi
IAS 23 muudatust veel heaks kiitnud.

Standardi IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine™ muudatused: Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite NGukogu
andis 6. septembril 2007 véalja standardi IAS 1 ja see rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2009
ja hiljem. Muudatused puudutavad peamiselt omakapitali muutuste esitamist ning nende eesmargiks on aidata
raamatupidamise aastaaruannete kasutajatel paremini analttsida ja vorrelda raamatupidamise aastaaruannetes
esitatavat informatsiooni. Kontsern rakendab standardi muudatust alates 1. jaanuarist 2009. Oodatav mdju
standardi rakendamisest on peamiselt esitlusviisile.

Kaesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupaevaks ei olnud Euroopa Liit standardi

IAS 1 muudatust veel heaks kiitnud.

Standardi IFRS 2 ,Aktsiapdhine makse“ muudatus selgitab, et omandi tGleandmise tingimusteks on ainult teenuste
tingimused ja tulemuslikkuse tingimused. Muud aktsiapShiste maksete tingimused ei ole omandi Uleandmise
tingimused. Muudatus selgitab, et kdiki tuhistamisi, nii kontserni enda kui teiste osapoolte poolt, tuleb kajastada

sarnaselt. Kuna kontsernil puuduvad nimetatud tehingud, standardi rakendamisest tulenev mdéju puudub.

Standardi IFRS 3 ,Aritihendused" muudatused: Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Néukogu andis 10.
jaanuaril 2008 valja muudetud standardi IFRS 3 ja see rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1. juulil 2009 ja
hiljem. Muudatused hd&lmavad valikut avalikustada vahemusosalused kas Oiglases vaartuses vdi nende osalus
eristatavate netovarade diglases vaartuses, omandatud ettevdttes juba omandatud aktsiate vdi osade Umberhindlust
Oiglasesse vaartusesse (kusjuures tekkinud erinevused kajastatakse kasumiaruandes) ja lisajuhised ostumeetodi
rakendamise kohta, kaasa arvatud tehingukulude kajastamist kuluna perioodil, mil need tekkisid. Kontsern
rakendab muudetud standardit IFRS 3 alates 1. juulist 2009. Kuna kontsernil nimetatud tehingud puuduvad,
standardi rakendamisest tulenev méju puudub.

Kéaesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupéevaks ei olnud Euroopa Liit standardi
IFRS 3 muudatust veel heaks kiitnud.

Standardi 1AS 27 ,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded” muudatused: Rahvusvaheliste
Raamatupidamise Standardite NGukogu andis 10. jaanuaril 2008 vélja muudetud standardi IAS 27 ja see rakendub
aruande perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2009 ja hiljem. Standard nduab véhemusosanikega sooritatud
tehingute otsest kajastamist omakapitalis tingimusel, et emaettevétjal sailib kontroll ettevdtja Ule. Lisaks tapsustab
standard raamatupidamisarvestust tutarettevotja Ule kontrolli 16ppemisel, st nduab Ulejdédnud aktsiate vdi osade
umberhindlust Oiglasesse vaartusesse, kusjuures tekkinud erinevused kajastatakse kasumiaruandes. Kontsern
rakendab muudetud standardit IAS 27 alates 1. juulist 2009. Kuna kontsernil nimetatud tehingud puuduvad,
standardi rakendamisest tulenev mé&ju puudub.

Kéaesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupaevaks ei olnud Euroopa Liit standardit
IAS 27 veel heaks kiitnud.
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Tolgendus IFRIC 11 ,IFRS 2 - Kontsern ja tehingud omaaktsiatega": Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite
Noukogu andis 2. novembril 2006 vélja tdlgenduse IFRIC 11 ja see rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1.
martsil 2007 ja hiljem. Antud t8lgendus sisaldab juhiseid, mis puudutavad jargmisi kisimusi:
- standardi IFRS 2 , Aktsiap8hised maksed” rakendamine aktsiate v8i osadega makstavate tehingute puhul,
mille s6lmivad kaks v8i enam seotud osapoolt;
- raamatupidamispdhimd&tte kasutuselevotmine jargmistel juhtudel:
- ettevdte annab oma tootajatele diguse omakapitaliinstrumentide omandamiseks, mida vdib v&i
peab tagasi ostma kolmandalt osapoolelt taditmaks oma kohustusi to6tajate ees;
- ettevdte vOi selle omanik annab ettevdtte tootajatele 0Oiguse omandada ettevdtte
omakapitaliinstrumente ja nende instrumentide pakkuja on ettevdtte omanik.
Kontsern rakendab tdlgendust IFRIC 11 alates 1. jaanuarist 2008. Kuna kontsernil nimetatud tehingud puuduvad,

standardi rakendamisest tulenev mé&ju puudub.

Tolgendus IFRIC 12 ,Teenuste kontsessioonikokkulepped": Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Ndukogu
andis 30. novembril 2006 valja tdlgenduse IFRIC 12 ja see rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril
2008 ja hiljem. Tdlgendus sisaldab juhiseid olemasolevate standardite rakendamiseks ettevdtete poolt, kes on
avaliku ja erasektori vaheliste teenuste kontsessioonide osapoolteks. Télgendus IFRIC 12 puudutab kokkuleppeid,
mille puhul tellija kontrollib, milliseid teenuseid kellele ja millise hinnaga infrastruktuuri kasutav operaator pakub.
Kontsern rakendab tdlgendust IFRIC 12 alates 1. jaanuarist 2008. Kuna kontsernil nimetatud tehingud puuduvad,
standardi rakendamisest tulenev méju puudub.

Kéaesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupaevaks ei olnud Euroopa Liit t8lgendust
IFRIC 12 veel heaks kiitnud.

Tolgendus IFRIC 13 ,Kliendi lojaalsuse programmid”: Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Ndukogu andis
27. juunil 2007 valja tdlgenduse IFRIC 13 ja see rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1. juulil 2008 ja
hiljem. Télgendus IFRIC 13 sisaldab juhiseid selliste tehingute raamatupidamiskéasitluse kohta, mis hdlmavad
ettevotte poolt oma klientidele pakutavaid kliendi lojaalsuse programme nagu naiteks pusikliendikaardid vdi punktide
andmine. Eelkdige naitab tdlgendus IFRIC 13 ettevdtte tasuta vdi soodushinnaga kaupade vdi teenuste pakkumise
kohustuse diget raamatupidamiskasitlust juhul, kui kliendid neid lunastavad. Kontsern rakendab t8lgendust IFRIC 13
alates 1. jaanuarist 2009. Kuna kontsernil nimetatud tehingud puuduvad, standardi rakendamisest tulenev mdju
puudub.

Kaesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupaevaks ei olnud Euroopa Liit tdlgendust
IFRIC 13 veel heaks kiitnud.

IFRIC 14 ,Kindlaksméaaratud hivitise vara piirang, minimaalsed rahastamisnduded ja nende koostoime":
Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite N8ukogu andis 9. juulil 2007 valja tdlgenduse IFRIC 14 ja see
rakendub aruande perioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2008 ja hiljem. Antud tdlgendus sisaldab uldisi juhiseid selle
kohta, kuidas koosk®&las standardiga IAS 19 hinnata kindlaksmaaratud hivitisega plaanide diglase vaartuse ulejaagi
limiiti, mis Uletab varana kajastatavate kohustiste nuudisvaartust. Lisaks selgitab tdlgendus IFRIC 14 kuidas vdivad
seaduses ettenahtud v&i lepingulised minimaalse rahastamise nduded mdjutada kindlaksmaaratud huvitistega plaani
varade ja kohustiste vaartusi. Kontsern rakendab tdlgendust IFRIC 14 alates 1. jaanuarist 2008. Kuna kontsernil
nimetatud tehingud puuduvad, standardi rakendamisest tulenev m&ju puudub.

Kaesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupaevaks ei olnud Euroopa Liit tdlgendust
IFRIC 14 veel heaks kiitnud.
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Konsolideeritud aruannete koostamine

a) Tutarettevdtjad

Tutarettevdtjaks loetakse ettevdtjat, mille Ule emaettevdtjal on kontroll. TUtarettevdtjat loetakse emaettevotja
kontrolli all olevaks, kui emaettevGtja omab kas otseselt v8i kaudselt Ule 50% tutarettevdtja haalediguslikest
aktsiatest voi osadest (va juhul, kui on tdendatav, et sellise omandiga ei kaasne kontrolli) v6i on muul moel
vBimeline kontrollima tutarettevdtja tegevus- ja finantspoliitikat. Kui emaettevdtja omandas v68i loovutas perioodi
jooksul tutarettevdtja uUle kontrolli, on vastav tutarettevdtja konsolideeritud alates selle omandamise kuupéaevast

kuni miugikuupaevani.

Ema- ja tutarettevdtjate finantsnaitajad on kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes
konsolideeritud rida-realt. Ema- ja tltarettevotjate vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused,

tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja kahjumid on elimineeritud.

b) Uhisettevétjad

Uhisettevétjaks loetakse ettevétjat, mille tle kontsernil on kiill oluline mdju, kuid mis on kahe vdi enama investori
uhise kontrolli all. Investeeringuid Uhisettevitjatesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil ja vOetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses. Kontserni osa Uhisettevdtjate omandamisjargsetes kasumites ja kahjumites kajastatakse
kasumiaruandes ja kontserni osa omandamisjargsetes muutustes Uhisettevdtjate omakapitali reservides
kajastatakse otse omakapitali kirjetel. Kumulatiivsete omandamisjargsete muutuste vorra korrigeeritakse

investeeringu bilansilist maksumust.

Segmendiaruandlus

Aritegevuse segment on kontserni eristatav majandustegevuse osa, mis hdlmab sarnaseid tooteid/teenuseid v6i
omavahel seotud toodete/teenuste gruppi ning mille riskid ja tootlus erinevad teiste dritegevuse segmentide omast.
Kuna kontserni tegevusest moodustab pohilise osa sadamateenuste osutamine, siis vastavalt IAS 14 puuduvad
kontsernil eraldi avalikustatavad toodete/teenuste segmendid.

Geograafiline segment on kontserni eristatav majandustegevuse osa, mis tegeleb toodete/teenuste pakkumisega
teatud majanduskeskkonnas, mille riskid ja tootlus erinevad teistes majanduskeskkondades tegutsevatest kontserni
osadest. Kuna kontserni kogu tegevus toimub Eesti Vabariigi piires, siis vastavalt IAS 14 puuduvad kontsernil eraldi

avalikustatavad geograafilised segmendid.

Umberarvutused vélisvaluutasse

a) Arvestus- ja esitlusvaluuta

Kontserni kuuluvate ettevdtjate raamatupidamise aruannetes toodud naitajad on kajastatud kasutades ettevdtjate
pb6hilise majanduskeskkonna valuutat - Eesti krooni ("arvestusvaluuta”).

Konsolideeritud majandusaasta aruanne on esitatud Eesti kroonides ja lahtudes Tallinna Borsi nduetest ka eurodes.
Kuna Eesti krooni kurss on seotud euroga fikseeritud vahetuskursi alusel (1 euro = 15,6466 Eesti krooni), ei teki
aruande konverteerimisel valuutakursi erinevusi. K8ik summad ké&esolevas konsolideeritud raamatupidamise

aastaaruandes on esitatud tuhandetes kroonides juhul, kui pole margitud teisiti.

b) Tehingud valisvaluutas ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingud konverteeritakse arvestusvaluutasse (Eesti kroon) kasutades tehingu toimumise
péeval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakurssi. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —
kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse &iglase vaartuse meetodil,
hinnatakse bilansipaeval iumber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Kasumid
ja kahjumid vélisvaluutatehingutest ja valisvaluutas fikseeritud varade ja kohustuste Umberhindlusest kajastatakse

kasumiaruandes perioodi tulu vdi kuluna.

34



AS Tallinna Sadam Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

Lisa 2 jarg

Materiaalne pdhivara
Materiaalseks pohivaraks loetakse kontserni majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku elueaga ule Uhe
aasta. Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud

kulum ja vdimalikud allahindlused.

a) Soetusmaksumus

Materiaalne pohivara vOetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tddseisundisse ja —asukohta.

Hilisemad parendustega seotud kulutused lisatakse vara soetusmaksumusele juhul, kui need vastavad materiaalse
pbhivara mdistele ja vara bilansis kajastamise kriteeriumitele. Kui materiaalse pdhivara objektil vahetatakse valja
moni komponent, lisatakse uue komponendi soetusmaksumus objekti soetusmaksumusele ja asendatud komponent
kantakse bilansist véalja. Jooksva hoolduse ja remondiga seotud kulud kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Laenude intressikulusid pdhivara soetusmaksumuses ei kapitaliseerita.

b) Kulum

Pdhivara kulumit arvestatakse soetusmaksumuse ja I8ppvaartuse vahelt lineaarsel meetodil vara hinnangulise
kasuliku eluea jooksul. Juhul, kui materiaalse pdhivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest,
millel on erinevad kasulikud eluead, on need komponendid v8etud raamatupidamises arvele eraldi varadena,
maarates neile eraldi kuluminormid vastavalt nende kasulikule elueale. Pdhivara eeldatavat kasulikku eluiga
inventeeritakse igal bilansipéeval, hilisemate parenduste arvelevétmisel ja oluliste muutuste korral kontserni
arenguplaanides. Kui hinnang vara kasulikule elueale erineb oluliselt eelnevalt kehtestatust, siis muudetakse vara

jarelejaanud kasulikku eluiga, millest tulenevalt muutub jargmistes perioodides varale arvestatav kulum.

Kontsernis kasutatavad pdhivara eeldatavad kasulikud eluead on jargmised:

Kaid 10-50 aastat
Akvatooriumi siivendusalad 20 aastat
Muud hooned ja rajatised 5-50 aastat
Masinad ja seadmed 3,3-10 aastat
Muu materiaalne p&hivara 2-10 aastat

Maad ei amortiseerita.

Kulumi arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargile ja
Idpetatakse, kui I8ppvaartus on voérdne bilansilise jaakmaksumusega, vara 6plikul kasutusest eemaldamisel voi
umberklassifitseerimisel “mudlgiootel pdhivaraks”. Igal bilansipdeval hinnatakse kulumi arvestamise meetodi ja

I6ppvéaartuse pohjendatust.

c) Véaartuse langus

Materiaalse p6hivara puhul hinnatakse vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste
asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ja vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Vaartuse
langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille v8rra vara bilansiline maksumus uletab selle kaetavat
vaartust. Vara kaetav vaartus on vara d&iglane vaartus, millest on maha arvatud muudgikulutused voi selle
kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara véartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat
vaartust kas Uksiku varaobjekti voi vaikseima vdimaliku varade grupi kohta, mille osas on vdimalik rahavoogusid
eristada. Varade vaartuse langus kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Varasemalt kaetavale vaartusele hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansipaeval, kas véib olla
téendoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal tSusnud. Kaetavale vaartusele allahindamise tuhistamist

kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pdhivara vaartuse languse kulu véhendamisena.
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Finantsvarad
Kontsern liigitab oma finantsvarasid jargmistesse kategooriatesse: diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande, nduded ja muugiootel finantsvarad. Liigitus sdltub finantsvara omandamise eesmargist. Juhtkond

maarab finantsvara liigituse selle esmasel kajastamisel.

a) Finantsvara Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Finantsvarana O0diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande on naidatud kauplemise eesmargil hoitav
finantsvara. Finantsvara naidatakse selles kategoorias, kui see on omandatud peamiselt edasimuigi eesmargil
lahitulevikus. Tuletisinstrumendid klassifitseeritakse kui finantsvara d&iglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande, vélja arvatud juhul, kui need on méaaratletud riskimaandamise instrumentidena. Finantsvara 8iglases

vaartuses muutustega labi kasumiaruande kategoorias naidatud varad kajastatakse luhiajalise varana.

b) Nduded

Nouded on fikseeritud vdi kindlaksméaaratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mis ei
ole noteeritud aktiivsel turul. Neid kajastatakse luhiajaliste varade koosseisus, vélja arvatud neid, mille tahtaeg on
hiljem kui 12 kuud parast bilansipaeva, mida kajastatakse p&hivaradena. NSudeid kajastatakse bilansis nduetena

ostjate vastu v8i muude nduetena.

c) Muugiootel finantsvarad
Muugiootel finantsvarad on tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mida liigitatakse antud kategooriasse
vBi mida ei liigitata Uhtegi teise finantsvarade kategooriasse. Muugiootel finantsvarasid kajastatakse pd&hivarade

koosseisus, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb investeeringu realiseerida 12 kuu jooksul péarast bilansipaeva.

Finantsvarade tavaparaseid oste ja mulke kajastatakse tehingupéeval, st paeval, mil kontsern kohustub vara ostma
vOi miuuma. Investeeringud kdikidesse finantsvaradesse, mida ei kajastata Oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande, kajastatakse esmalt nende diglases vaartuses, millele on lisatud tehingukulud. Oiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad kajastatakse esmalt nende diglases vaartuses ja
tehinguga seotud kulud naidatakse kuluna kasumiaruandes. Finantsvarad kantakse bilansist valja, kui 0&igus
investeeringutest rahavoogu teenida on I6ppenud v&i edasi kandunud ning kontsern on edasi kandnud kdik olulised
omandiga seotud riskid ja hived. Muugiootel finantsvarasid ja finantsvarasid diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande mdoddetakse edaspidi Oiglases vaartuses. Noudeid kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses,

kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Kategoorias finantsvara Oiglases vaartuses muutustega lébi kasumiaruande naidatud varade &iglase vaartuse
muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid n&aidatakse nende tekkimise perioodil kasumiaruandes Kkirjetel

“Finantstulud” ja “Finantskulud”.

Muugiootel finantsvarade Oiglase vaartuse muutust kajastatakse labi omakapitali. Kui miudgiootel vaartpaberid
realiseeritakse v8i nende vaartus langeb, siis omakapitalis kajastatud akumuleerunud 8iglase vaéartuse korrigeerimisi
kajastatakse kasumiaruandes kasumite ja kahjumitena investeerimisvaartpaberitest.

Borsil noteeritud investeeringute diglaste vaartuse aluseks on pakutav ostuhind. Juhul, kui finantsvara turg ei ole
aktiivne (ning borsil noteerimata vaartpaberite puhul) leiab kontsern diglase vaartuse kasutades hindamistehnikaid.
Need hdlmavad hiljutisi vdrdsetel alustel toimunud tehinguid, vordlusi teiste sarnaste instrumentidega,
diskonteeritud rahavoo anallisi ja optsiooni hindamise mudeleid, kasutades sealjuures maksimaalselt turunaitajaid

ja vBimalikult vahe kontsernisiseseid naitajaid.
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Kontsern hindab igal bilansipaeval, kas eksisteerib objektiivseid tdendeid selle kohta, et finantsvara vdi finantsvarade
grupi vaartus on langenud. Muugiootel olevate aktsiate vdi osade puhul on oluline pikaajaline diglase vaartuse langus
soetusmaksumusest madalamale tdendiks vaartpaberite vaartuse languse kohta. Kui muugiootel finantsvarade osas
esineb selliseid tdendeid, siis kumulatiivne kahjum — mis saadakse soetusmaksumuse ja hetke &iglase véaartuse
vahena, mida on korrigeeritud selle finantsvara varasemate vaartuse languste vorra — eraldatakse omakapitalist ja
kajastatakse kasumiaruandes. L&bi kasumiaruande omakapitaliinstrumentidelt kajastatavaid kahjumeid

kasumiaruandes ei tuhistata. Nduete osas kajastatud allahindlused on esitatud kéesoleva aruande lisas 10.

Tuletisinstrumendid ja riskimaandamistegevus

Tuletisinstrumendid kajastatakse diglases vaartuses tuletisinstrumentide lepingu sdlmimise kuupaeval ja ka edaspidi.
Sellega kaasneva kasumi v8i kahjumi kajastamise meetod sdltub sellest, kas tuletisinstrument on maaratletud
riskimaandamis-instrumendina ja juhul, kui on, siis maandatava objekti olemusest. Kontsern on sdlminud mitu
pikaajalist vahetuslepingut — rahavoo riskimaandamisinstrumenti — eesmaéargiga fikseerida intressikulud ujuva

intressimaaraga laenude puhul.

Kontsern fikseerib tehingu s8lmimisel riskimaandamisinstrumentide ja maandatavate objektide vahelise suhte,
samuti oma riskijuhtimise eesméargi ja strateegia mitmesuguste riskimaandamistehingute labiviimiseks. Kontsern
fikseerib ka oma hinnangu nii riskimaandamisinstrumendi sdlmimisel, kui ka jooksvalt, selle kohta, kas
riskimaandamistehingutes kasutatavad tuletisinstrumendid on t6husad maandatavate objektide Oiglaste vaartuste
vOi rahavoogude muutuste maandamisel.

Riskimaandamiseks kasutatavate tuletisinstrumentide &iglased vaartused ja riskimaandamisreservi muutused

omakapitalis on avaldatud kaesoleva aruande lisades 9 ja 20.

Rahavoo riskimaandamine

Omakapitalis kajastatakse rahavoo riskimaandamisinstrumentidena méaératletud ja nendena kvalifitseeruvate
tuletisinstrumentide Oiglase vaartuse muutuse efektiivset osa. Ebaefektiivse osaga seotud kasum vdi kahjum
kajastatakse koheselt kasumiaruande kirjel “Muud aritulud” v&i “Muud arikulud“. Omakapitalis akumuleerunud
summad jagatakse kasumiaruandes perioodidele, mil maandatav objekt m&jutab kasumit v8i kahjumit. Kasum voi
kahjum, mis on seotud muutuva intressimaaraga laenu maandava instrumendi efektiivse osaga, kajastatakse
kasumiaruandes kirjel ,Intressikulud“. Kui riskimaandamisinstrument aegub Vv&i muutakse, Vv&i kui
riskimaandamisinstrument ei vasta enam riskimaandamisinstrumentide arvestuse Kkriteeriumitele, siis sel ajal
omakapitalis kajastatud kumulatiivne kasum voi kahjum jaadb omakapitali ja kajastatakse siis, kui tulevikutehing on
16puks kajastatud kasumiaruandes. Kui tulevikutehingu esinemist enam ei oodata, siis omakapitalis kajastatud

kumulatiivne kasum vdi kahjum kajastatakse koheselt kasumiaruandes kirjel “Muud aritulud” véi “Muud éarikulud*.

Nouded ostjate vastu

Nouded ostjate vastu vOetakse esmalt arvele nende diglases vaartuses ning kajastatakse edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara meetodit, millest on maha arvatud allahindlused. Vara
vaartuse langusest tingitud allahindlus kajastatakse juhul, kui eksisteerib objektiivseid tdendeid selle kohta, et
kontsern ei suuda koguda kdiki saadaolevaid summasid vastavalt nduete tingimustele. Sellisteks olukordadeks
vBivad olla ostjate olulised finantsraskused, pankrot v8i finantsiline reorganiseerimine vdi kohustuste mittetaitmine
(enam kui 90 péeva Ule téhtaja). Allahindluse summa on erinevus vara bilansilise vaartuse ja kaetava vaartuse
vahel, milleks on tulevikus oodatavate rahavoogude summa, diskonteerituna efektiivse intressimééraga. Vara
bilansilist vaartust vahendatakse konto “EbatBenaoliselt laekuvad ostjate arved” kaudu ja kahjumi summa
kajastatakse kasumiaruandes tegevuskulude vdi muude &rikulude koosseisus. Kui ndue ostja vastu on tunnistatud
lootusetuks, kantakse see maha vahendades uhtlasi kontol “Ebatdenéaoliselt laekuvad ostjate arved” selleks varem
moodustatud eraldist. Eelnevalt maha kantud summade laekumisi kajastatakse kasumiaruandes tegevuskulude voi

muude arikulude vahenemisena.
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Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,

arvelduskontode jaake ja kuni kolmekuulisi tahtajalisi deposiite.

Aktsiakapital

Lihtaktsiaid kajastatakse omakapitali koosseisus.

Finantskohustused

Finantskohustuste (v6lad tarnijatele, vBetud laenud, viitvdlad, emiteeritud vélakirjad ning muud luhi- ja pikaajalised
vBlakohustused) esmasel kajastamisel m&ddab kontsern seda &iglases vaartuses, millele liidetakse - kui ei ole
tegemist diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatava finantskohustusega - ka tehingukulud, mis
on otseselt seotud finantskohustuse omandamise v8i emiteerimisega. Parast esmast arvelevotmist méddab kontsern
kdiki finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimédéra meetodit. LUhiajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu luhiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Finantskohustus liigitatakse luhiajaliseks, kui
selle tasumise tahtaeg on kaheteistkimne kuu jooksul alates bilansikuupaevast. Pikaajaliste finantskohustuste

korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse sisemise intressimaara meetodit.

Dividendide valjamaksmine ja ettevdtte tulumaks

Vastavalt Eesti Vabariigis kehtivale tulumaksuseadusele ettevdtjate kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka
edasilukkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse jaotamata kasumist
védljamakstavaid dividende maksumaaraga 21/79 (kuni 31.12.2007 kehtis maksumaar 22/78) netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendi véljamaksmist aktsiondridele kajastatakse kohustusena kontserni
raamatupidamise aruandes perioodil, mil dividendid kuulutatakse vélja aktsiondri poolt. Dividendide
valjamaksmisega kaasnevat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil, Kkui
dividendid valja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud v6i millal need

tegelikult valja makstakse.

Huvitised toovotjatele

a) Toovotja luhiajalised hiuvitised

Toovotja luhiajalised huvitised on tédvotja huvitised (vélja arvatud tddsuhte I6petamise huvitised), mis tuleb valja
maksta 12 kuu jooksul parast selle perioodi I6ppu, mil t66vdtja osutas vastavaid teenuseid. Té6votja luhiajalised
huvitised sisaldavad kirjeid, nagu naiteks palgad ja sotsiaalkindlustusmaksed, tasuline luhiajaline puhkus (nait.
korraline puhkus), mille puhul t66lt puudumine leiab tden&oliselt aset 12 kuu jooksul peale todtaja poolt puhkusega
seotud teenuste osutamist ja lisatasud, mis makstakse 12 kuu jooksul parast selle perioodi 16ppu, mil to6votja
osutas vastavaid teenuseid.

Kui aruandlusperioodi jooksul on tdétaja osutanud teenuseid, mille vastutasuks on pdhjust eeldada huvitise
maksmist, moodustab kontsern prognoositava huvitise summa ulatuses diskonteerimata kohustuse (viitvblana),

millest arvatakse maha kdik juba tasutud summad.

b) Todsuhte 16petamise hivitised

Todsuhte Idpetamise hilvitised on tddvotja hiuvitised, mida makstakse, kui kontsern otsustab Idpetada tddsuhte
toovotjaga enne tavapéarast pensionilejadmise kuupéeva voi kui tddvdtja otsustab tddlt lahkuda vabatahtlikult,
saades vastutasuks nimetatud hivitised. Kontsern kajastab t66suhte I6petamise hlvitisi kohustusena ja kuluna siis
ja ainult siis, kui kontsern on selgelt kohustunud ISpetama tddsuhte toovotja voi todvotjate rihmaga enne
tavapéarast pensionilejadmise kuupéeva v8i pakkuma tddsuhte I6petamise hivitisi, et soodustada vabatahtlikku t66lt

lahkumist.
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Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldisi moodustatakse ainult juhul, kui kontsernil on minevikusiindmusest tulenev eksisteeriv kohustus (juriidiline
voi faktiline) ja on tdenaoline, et selle kohustuse tditmine tekitab majanduslikku kasu sisaldavate ressursside
véhenemist ja kohustuse summa on usaldusvaarselt hinnatav. Tuleviku tegevuskahjumite katteks eraldisi ei
moodustata. Eraldiste kajastamisel bilansis on léahtutud juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks tden&oliselt
vajamineva summa ja eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vodi Uleandmiseks
kolmandale osapoolele. Kui eraldis realiseerub hiljem, kui aasta jooksul parast bilansipdeva, kajastatakse seda
tulevaste rahavoogude nuudisvaartuses.

Eraldisi kasutatakse ainult nende kulutuste katmiseks, mille jaoks need olid moodustatud.

Muud véimalikud v6i eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vahem tdenaoline kui mitterealiseerumine,
vOi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik piisava usaldusvaarsusega hinnata, avalikustatakse

raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Tulude arvestus

Tulud kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu Oiglases véaartuses vottes arvesse koiki tehtud allahindlusi ja
soodustusi. Tuluna ei nadidata kaibemaksu, tagastusi, allahindlusi ega kontsernisiseseid muugitehinguid.

Tulu kaupade miuugist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud Gle mudjalt ostjale,
muugitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvéadrselt méaaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on
tdenaoline. Tulu teenuse muugist kajastatakse teenuse osutamise jarel. Tulu ei ole enne usaldusvaarselt maaratav,
kuni kdik muugiga seotud tingimused on lahendatud. Kontsern toetub oma hinnangutes ajaloolisele kogemusele,
vOttes arvesse kliendi ja tehingu tutpi ning iga kokkulepe erisusi.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tden&oline ja tulu suurust on vd&imalik
usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressiméara, valja arvatud juhtudel,
kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassap8hiselt. Dividenditulu

kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Rendiarvestus
Kapitalirendina kasitletakse materiaalse p&hivara rendilepinguid, mille puhul k8ik olulised vara omandiga seonduvad

riskid ja hived kanduvad ule rentnikule. Muid rendilepinguid kajastatakse kasutusrendina.

a) Kontsern kui rentnik

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

b) Kontsern kui rendileandja
Kasutusrendi tingimustel valjarenditud vara kajastatakse kontserni bilansis pdhivarana. Valjarenditavale varale
arvestatakse kulumit lahtudes kontsernis sama tuupi varade osas rakendatavatest kulumi arvestamise pdhimdtetest.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Uuringu- ja arenguvéljaminekud
Uuringuvaljaminekud kajastatakse kuluna nende labiviimisel. Arenguvéaljaminekud (uute vdi tdiustatud toodete
kavandamise ja testimisega seotud valjaminekud) kajastatakse immateriaalse pdhivarana, kui on taidetud jargmised
tingimused:

- juhatus soovib immateriaalse vara valmis saada ja seda kasutama hakata vo6i mula;

- immateriaalset vara on v8imalik kasutama hakata vdi muda;

— on vBimalik naidata, millisel viisil immateriaalne vara genereerib v8imalikku tuleviku kasu;

— on olemas piisavad tehnilised, rahalised ja muud vajalikud ressursid, et arendus I8pule viia ja vara

kasutusele votta voi muda;

— arendusfaasis tehtud kulutusi on véimalik usaldusvaarselt moota.

Nendele kriteeriumitele mittevastavaid arenguvéljaminekuid kajastatakse kuludena nende tekkimisel. Varem

kuludena kajastatud arenguvaljaminekuid ei kajastata varana jargmisel perioodil.
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Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruande koostamisel on kasutatud otsest meetodit.

Tehingud seotud osapooltega
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks kontserni kuuluvate
ettevdtjate ndukogu ja juhatuse liikmeid ning nende lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v6i nende

olulise mdju all olevaid ettevotjaid, Uhisettevotjat, riigiettevotjaid ning riigi osalusega arithinguid.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse brutomeetodil tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille
kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on mdeldud. Sihtfinantseerimine, mida saadakse eelmistel perioodidel
tekkinud kulude eest voi millega ei kaasne taiendavaid tulevikku suunatud tingimusi, kajastatakse tuluna perioodis,
millal sihtfinantseerimine aset leidis. Sihtfinantseerimist ei kajastata diglases vaartuses tuluna enne, kui eksisteerib
piisav kindlus, et kontsern vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseerimine laekub.
Sihtfinantseerimisega kaasnevaid vdimalikke kohustusi kajastatakse aruandes eraldiste v6i tingimuslike

kohustustena.

Varade sihtfinantseerimise korral vdetakse sihtfinantseerimise abil soetatud vara bilansis arvele tema
soetusmaksumuses, varade soetamise toetuseks saadud sihtfinantseerimise summa kajastatakse bilansis
kohustusena kui tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest. Soetatud varale arvestatakse kulumit ja

sihtfinantseerimise kohustus kantakse tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Tegevuskulude sihtfinantseerimisel kajastatakse tulu sihtfinantseerimisest proportsionaalselt sellega seonduvate

kuludega. Kasumiaruandes kajastatakse kompenseeritavat kulu ja sihtfinantseerimisest saadud tulu eraldi.

Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades emaettevdtja omanikele kuuluv aruandeaasta puhaskasum perioodi
keskmise emiteeritud lihtaktsiate arvuga. Lahjendatud tulu aktsia kohta arvutamiseks korrigeeritakse
lintaktsiondridele omistatavat puhaskasumit ja kaalutud keskmist olemasolevate aktsiate arvu kdikide lahustatud

potentsiaalsete lihtaktsiatega, millel on lahjendav m&ju puhaskasumile aktsia kohta.

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse Ariseadustiku nduete taitmiseks. lIgal majandusaastal kantakse
kohustuslikku reservkapitali 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali
vOib kasutada eelmiste perioodide kahjumi katmiseks voi aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha

véaljamakseid.

3. FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid: tururisk (sh rahavoogude intressirisk), krediidirisk ja
likviidsusrisk. Kontserni uldine riskijuhtimise programm keskendub finantsturu prognoosimatusele ja Uuritab
vahendada v8imalikke ebasoodsaid mdjusid kontserni finantstegevusele. Kontsern kasutab teatud riskipositsioonide

maandamiseks tuletisinstrumente.

Riskijuhtimist teostavad kontserni vastavad spetsialistid juhatuse poolt heaks kiidetud p&himd&tete alusel. Juhatus

sétestab kirjalikult Uldised riskijuhtimise pdhimdtted ning samuti spetsiifilisi valdkondi puudutavad korrad.
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Tururisk

a) Valuutarisk

Kontserni valuutariski véltimise pdhiinstrumendiks on valdava enamiku lepingute Eesti krooni v8i euro-p&hisus (Eesti
krooni ja euro vaheline vahetuskurss on fikseeritud). Kontsernil puuduvad olulised kohustused valisvaluutades, mis
ei ole seotud euroga. Kdik olemasolevad pikaajalised vdlakohustused on noteeritud eurodes, mistdttu kasitletakse
neid valuutariskivabade kohustustena. Laekumistest moodustab ca 89% Eesti kroon (2006. aastal 85%) ning 11%
euro (2006. aastal 15%). Laekumised USA dollarites jadvad alla 1% taseme. Valjaminekutest moodustas Eesti kroon
2007. aastal ca 86% (2006. aastal 88%) ja euro 14% (2006. aastal 12%). Tulenevalt eeltoodust ei ole kontsern

olulises osas valuutariskidele avatud.

b) Hinnarisk
Kuna kontsern ei oma vastavaid omakapitali instrumente, siis ei ole kontsern avatud finantsinstrumentidest

tulenevale hinnariskile.

c) Rahavoogude intressiméaéra risk

Kontserni intressimééra risk tuleneb peamiselt pikaajalistest laenukohustustest. Ujuva intressimaaraga
laenukohustused muudavad kontserni avatuks intressimééra riskile. Kontserni eesmark on hoida umbes 50%
laenuportfellist fikseeritud kohustusena kasutades selleks vajadusel intressimaéara vahetustehinguid.

Alljargnev tundlikkusanaltitus kirjeldab intressiméaéra riski mdju kontserni puhaskasumile intressimaara riskile avatud
bilansikirjete kaudu eeldusel, et intressimaar tduseb vdi langeb 60 baaspunkti (bps) ehk 0,6 protsendi vorra.

Laenulepingud on sdlmitud ujuva intressimaara baasil (baasintressiks on 6 kuu Euribor).

Intressiméaara riskile avatud varade ja kohustuste tundlikkusanaltts

tuhandetes ~ muutus EEK EEK EUR EUR
intressimaaras
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
-60 bps _ _ - -
Raha ja selle ekvivalendid 1618 3088 103 197
+60 bps 1618 3088 103 197
-60 bps _ _ - -
Ostjatelt laekumata arved* 57 20 4 1
+60 bps 57 20 4
-60 bps _ _ _ _
Mtigiootel finantsvarad 17 17 1 1
+60 bps 17 17 1
-60 bps _ _ - -
Tuletisinstrumendid 69 54 4 3
+60 bps 69 54 4
-60 bps
Vélakohustused P 12 372 11 080 791 708
+60 bps 12372 -11 080 -791 -708
-60 bps
Kokku m&ju puhaskasumile P 10 611 7 901 679 506
+60 bps -10 611 -7901 -679 -506

*laekumata arved, mille maksetédhtaeg on méodas

Kontsern kasutab rahavoogude intressimaara riski juhtimiseks ujuvast-fikseerituks vahetuslepinguid. Sellise
intressimaéra vahetuslepingu majanduslik mdju on selline, et ujuva intressiméadraga kohustused muudetakse
fikseerituks. Uldjuhul votab kontsern pikaajalisi laene ujuva intressiméaéraga ja vahetab need fikseeritud maaradeks,
mis on madalamad, kui kontsern oleks koheselt laenanud fikseeritud mééraga. Intressimaara vahetuslepingute puhul
kohustub kontsern kokkuleppel teiste osapooltega eelnevalt kindlaksmaaratud intervallidel (Gldjuhul kaks korda
aastas) tasuma kokkulepitud fikseeritud plUsimaara ja ujuva intressimaara erinevuse, arvestades kokkulepitud

alussummasid.
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Krediidirisk

Krediidirisk tuleneb peamiselt nduetest ostjate vastu, raha ja raha ekvivalentidest ning tuletistehingutest.
Klientidega seotud krediidiriski vahendamiseks on kasutatud avansiliste ettemaksete nduet klientidele, kelle
maksevdimes on pdhjust kahelda. Krediidiriski maandamiseks viiakse enne suuremahuliste lepingute s6lmimist labi
kliendi taustauuring. Ulejaanud meetodid klientidega seotud krediidiriski juhtimiseks seisnevad igapéaevases klientide
maksekditumise jalgimises ja vajalike meetmete operatiivses rakendamises. Aastalpu seisuga on kdik

ebatdenaoliselt laeckuvad summad maha kantud vai allahinnatud.

Finantstehingutega seotud krediidiriskid maandatakse kasutades finantsinvesteeringute ja tuletistehingute tegemisel
korge krediidireitinguga finantsasutusi. ASi Tallinna Sadam finantstehingute tegemise korras on kehtestatud
vastaspoole riskipiirangud kaubeldavate vaartpaberite emitentidele ja mahulised piirangud investeerimisportfelli
koosseisu osas.

Ostjatelt laeckumata arvetest moodustavad 89,8% (vdrreldaval 2006. aastal 95,7%) arved, mille maksetahtaeg pole
bilansipédeva seisuga veel saabunud. Allahinnatud ndudeid ostjate vastu on 3,9% (vorreldaval 2006. aastal 2,4%)
ostjatelt laekumata arvete mahust. Tapsema Ulevaate ostjatelt laekumata arvete ja nende jaotuse kohta annab

kaesoleva aruande lisa 10.

Likviidsusrisk

Kontserni likviidsuse juhtimiseks kasutatakse kahetasandilist likviidsuse jalgimist. Esimese astme likviidsusvaru on
moeldud kontserni igapédevategevuses tekkivate kiireloomuliste nduete tagamiseks, mis koosneb Uledddeposiitidelt
tulenevatest nduetest pankadele ning osakutelt tulenevatest nduetest rahaturu- ja intressifondidele. Vastavalt
finantstehingute tegemise korrale on esimese astme likviidsus minimaalselt 15 000 tuh krooni (959 tuh eurot).

Teise astme likviidsusvaru véimaldab efektiivselt tagada ndudeid, mis tulenevad kontserni dritegevusest, kuid ei ole
oma olemuselt kiireloomulised ega kuupéevaliselt koheselt planeeritavad. Teise astme likviidsusvaru moodustavad
Baal (Moody’s) ja BBB+ (S&P’s) ning sellest kdrgema krediidireitinguga emitentide kommertspaberitelt ja
volakirjadelt tulenevad nduded ning téhtajalistelt deposiitidelt tulenevad nduded pankadele. Teise astme
likviidsusvaru on minimaalselt 5 000 tuh kooni (320 tuh eurot).

Vajadusel kasutatakse luhiajalist voorfinantseerimist erinevate volainstrumentide kujul.

Juhtkond jalgib jooksvalt rahavoo prognooside pd&hjal kontserni likviidsusreservi (mis koosneb rahast ja raha
ekvivalentidest ning olemasolevatest krediidilimiitidest) muutumist. Seisuga 31.12.2007 moodustas kontserni

likviidsusreserv 319,6 milj krooni (20,4 milj eurot).

2008. aastaks prognoositavad liikumised likviidsusreservis on jargmised:

tuhandetes EEK EUR
Perioodi algsaldo 319 641 20 429
Rahavoog aritegevusest 566 404 36 200
Rahavoog investeeringuteks -603 245 -38 554
Intressimaksed -103 136 -6 592
Laenu- ja dividendimaksed -708 433 -45 277
Uute laenude kaasamine 610 000 38 986
Krediidilimiidi I1dppemine -50 000 -3 196
Perioodi I6ppsaldo 31 231 1 996

Alljargnev likviidsusanalliis jaotab kontserni finantskohustused ja tuletisinstrumendid sdltuvalt maksetéhtajast
gruppidesse, sdltuvalt lepingulise tagasimaksetahtajani jaanud perioodist. Tabelis toodud saldod on lepingulised
diskonteerimata rahavood. 12 kuu jooksul tasutavad vdlad vastavad nende bilansilisele maksumusele kuna
diskonteerimise m&ju on ebaoluline. Intressi kandvate vélakohustuste (pangalaenud, vdlakirjad, tuletisinstrumendid)
arvestamisel on Euribori prognoosina aluseks véetud Nordea Bank Finland Plc intressimaara vahetustehingute kdver
seisuga 17.01.2008.
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tuhandetes kroonides Pangalaenud Emiteeritud Vélad Kokku
volakirjad tarnijatele ja
muud vdlad
Seisuga 31.12.2007
< 6 kuud 88 320 11 522 160 844 260 686
6 - 12 kuud 163 006 414 149 0 577 155
1 - 5 aastat 987 098 270 339 0 1257 437
> 5 aasta 383 778 0 0 383 778
Seisuga 31.12.2006
< 6 kuud 87 032 2715 81 521 171 268
6 - 12 kuud 142 312 5843 0 148 155
1 - 5 aastat 1 031 087 283 465 0] 1 314 552
> 5 aasta 617 534 0 0 617 534
tuhandetes eurodes Pangalaenud Emiteeritud Vélad Kokku
volakirjad tarnijatele ja
muud vdlad
Seisuga 31.12.2007
< 6 kuud 5 645 736 10 280 16 661
6 - 12 kuud 10 418 26 469 0] 36 887
1 - 5 aastat 63 087 17 278 0 80 365
> 5 aasta 24 528 0 0 24 528
Seisuga 31.12.2006
< 6 kuud 5562 174 5210 10 946
6 - 12 kuud 9 095 373 0 9 468
1 - 5 aastat 65 898 18 117 0 84 015
> 5 aasta 39 468 0 0 39 468

Likviidsusriski luhiajaliseks maandamiseks sdlmis AS Tallinna Sadam 2007. aastal ASiga Hansapank Uheaastase

arvelduskrediidi lepingu limiidiga 50 mIn krooni ja intressimaaraga 6-kuu Euribor, millele lisandub marginaal 0,5%.
Perioodil 26.11.2007-26.05.2008 kehtiv koguintressimaar on 5,186%. Seisuga 31.12.2007 ei olnud AS Tallinna

Sadam arvelduskrediiti kasutanud.

Lisaks viidi 19.11.2007 labi vdlakirjaemissioon mahus 25,6 milj eurot (400,6 milj krooni). V&lakirjaemissiooni kohta

annab tapsema ulevaate kaesoleva aruande lisa 17.

Kapitaliriski juhtimine

AS Tallinna Sadam on ariuhing, mille kdik aktsiad kuuluvad riigile. Otsused dividendide jaotamise, aktsiakapitali

suurendamise vdi vahendamise osas teeb Eesti Vabariik (Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi kaudu). lgal

majandusaastal méaéaratakse Eesti Vabariigi Valitsuse korraldusega ASi Tallinna Sadam poolt riigieelarvesse makstav

dividendisumma.
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Finantsvdimendi

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Vdlakohustused (lisa 17) 2 061 939 1 846 668 131 782 118 024
Raha ja raha ekvivalendid (lisa 6) 269 641 514 693 17 233 32 895
Netovdlg 1 792 298 1331975 114 549 85 129
Kogu omakapital 4 493 310 4 428 449 287 175 283 030
Kogu kapital 6 285 608 5760 424 401 724 368 159
Finantsvéimendi 29% 23% 29% 23%

ASi Tallinna Sadam finantsvdimendi ehk v86rkapitali suhe kogukapitali oli seisuga 31.12.2007 29%. V&rreldes 2006.
aastaga on finantsvdimendi kasvanud 6 protsendipunkti vorra, kusjuures netovdlg on suurenenud 34,6% ning

omakapital 1,5%.

Oiglane vaartus

Kontserni hinnangul ei erine bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate varade ja kohustuste diglased
vaartused oluliselt seisuga 31.12.2007 ja 31.12.2006 kontserni konsolideeritud bilansis kajastatavatest bilansilistest
maksumustest. Kuna kontserni pikaajalised laenukohustused on ujuva intressimaaraga, mis muutub vastavalt
muutustele rahaturu intressimaarades, siis laenukohustuste diglase vaartuse leidmiseks diskonteeritud rahavoogude
meetodi rakendamisel kasutatavad diskontoméaarad ei erineks oluliselt nende sisemistest intressimaaradest, seega
kontserni juhtkonna hinnangul ei erine pikaajaliste laenukohustuste OGiglane vaartus oluliselt nende bilansilisest
vaartusest. Ostjate vastu suunatud nduete ja tasumata arvete bilansiline maksumus, millest on maha arvatud
allahindlused, vérdub hinnanguliselt nende diglase vaartusega. Avalikustamise eesmargil leitakse finantskohustuste
diglane vaartus tulevaste lepinguliste rahavoogude diskonteerimisel turu intressimaaraga, mis on kattesaadav

kontserni sarnastele finantsinstrumentidele.

4. OLULISED RAAMATUPIDAMISLIKUD HINNANGUD JA OTSUSED

Kdrgema hinnangumaaraga seotud v8i keerulisemad valdkonnad v&i valdkonnad, kus eeldused ja hinnangud on
olulised konsolideeritud raamatupidamisaruannete osas, on hinnangud materiaalse pdhivara kasuliku eluea kohta

ning materiaalse pdhivara vaartuse testide labiviimine.

Materiaalse pShivara kasulik eluiga

Materiaalse pdhivara kasulik eluiga pdhineb juhtkonna hinnangul selle ajaperioodi kohta, millal vara kasutatakse.
Kogemused on naidanud, et tegelik kasulik todiga on mdnikord pikem kui hinnanguline kasulik todiga. Seisuga
31.12.2007 oli kontserni materiaalse p&hivara bilansiline netovaartus 6 385 769 tuh krooni (408 125 tuh eurot),
aruandlusperioodi amortisatsioon oli 193 821 tuh krooni (12 387 tuh eurot), seisuga 31.12.2006 olid vastavad
naitajad 5 757 872 tuh krooni (367 995 tuh eurot) ja 182 010 tuh krooni (11 634 tuh eurot). Kui
amortisatsioonimaarasid vahendataks 10% vdrra, siis aasta amortisatsioonikulu védheneks ja puhaskasum suureneks
19 382 tuh krooni (1 239 tuh euro) vdrra, vorreldaval 2006. aastal 18 200 tuh krooni (1 163 tuh euro) vdrra.
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Materiaalse pShivara vaartuse testid

Materiaalse p6hivara puhul hinnatakse vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste
asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ja vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Vara
kaetav vaartus on kas selle diglane vaartus, millest on maha arvatud muugikulud, voi selle kasutusvaartus, olenevalt
kumb on kérgem. Kui pdhivara Giglast vaartust ei saa usaldusvéaarselt kindlaks maarata, siis koostatakse tulevaste
rahavoogude mudel. Need kalkulatsioonid eeldavad hinnangute kasutamist, mis pdhinevad uldise
majanduskeskkonna prognoosidel, konkreetsetel turusuundadel, projektipdhistel kauba- ja/v6i reisijate voogudel
ning mulddavate teenuste hinnatasemel. Kui olukord tulevikus muutub, siis kajastatakse taiendav vaartuse langus
vOi tlUhistatakse eelnevalt kajastatud vaartuse langus kas osaliselt vOi téaielikult. Juhul, kui vaartuse testides
rakendatud diskontomaar 8,1% oleks olnud 1 protsendipunkti vdrra kdrgem, oleks kontsern kajastanud varade
vaartuse langust summas 107 476 tuh krooni (6 869 tuh eurot), vorreldaval 2006. aastal 59 467 tuh krooni (3 801

tuh eurot).

5. FINANTSINSTRUMENDID

5.1. FINANTSINSTRUMENTIDE JAOTUS KATEGOORIATE LOIKES

Finantsvarad

tuhandetes kroonides Néuded Varad Riski- Muugiootel Kokku
oGiglases maandamis- varad
vaartuses intrumendid
muutustega labi
labi kasumi- omakapitali
aruande
Seisuga 31.12.2007
Raha ja raha ekvivalendid 269 641 0 0 0 269 641
Muugiootel finantsvara 0 0 0 2 855 2 855
Tuletisinstrumendid 0 0 11 427 0 11 427
Nouded ostjate vastu ja muud
ndéuded 111 325 [¢] 0 6] 111 325
Kokku finantsvarad 380 966 0 11 427 2 855 395 248

Seisuga 31.12.2006

Raha ja raha ekvivalendid 514 693 0 0 0 514 693
Muugiootel finantsvara 0 0 0 2 855 2 855
Muu finantsvarad diglases vaartuses

muutustega labi kasumiaruande 0 34 855 0 0 34 855
Tuletisinstrumendid 0 0 9 078 0 9 078
Nouded ostjate vastu ja muud

ndéuded 99 093 [¢] 0 0 99 093
Kokku finantsvarad 613 786 34 855 9 078 2 855 660 574
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tuhandetes eurodes Néuded Varad Riski- Muugiootel Kokku
Oiglases maandamis- varad
vaartuses intrumendid
muutustega labi
labi kasumi- omakapitali
aruande
Seisuga 31.12.2007
Raha ja raha ekvivalendid 17 233 0 0 0 17 233
Muugiootel finantsvara 0 0 0 182 182
Tuletisinstrumendid 0 0 730 0 730
Nouded ostjate vastu ja muud
nduded 7 115 0 0 0 7 115
Kokku finantsvarad 24 348 0 730 182 25 260
Seisuga 31.12.2006
Raha ja raha ekvivalendid 32 895 0 0 0 32 895
Muugiootel finantsvara 0 0 0 182 182
Muu finantsvara diglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande (o] 2 228 (o] (o] 2 228
Tuletisinstrumendid 0 0 580 (o} 580
Nouded ostjate vastu ja muud
nduded 6 333 [¢] 0 6] 6 333
Kokku finantsvarad 39 228 2228 580 182 42 218
Finantskohustused
Muud finantskohustused

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Vélad tarnijatele ja muud vdlad 160 844 81 521 10 280 5210
Intressivdlad 29 387 24 681 1878 1577
Laenukohustused 2 061 939 1 846 668 131 782 118 024
Kokku finantskohustused 2252170 1 952 870 143 940 124 811

5. 2. FINANTSVARADE KREDIIDIKVALITEET

Finantsvarade, mis ei ole Uletdhtaegsed ega allahinnatud, krediidikvaliteeti saab hinnata kasutades naiteks

sBltumatute reitinguagentuuride krediidihinnangut (kui tehingupartneril on olemas) vdi tehingupartneri kohta

kontsernil olemasolevat ajaloolist informatsiooni lepingukohustuste taitmise kohta.

Raha arvelduskontodel ja deposiitides reitingute 16ikes *

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
Aal 414 150 963 26 9 648
Aa2 109 224 273 727 6 981 17 495
Al 160 000 90 000 10 226 5752
Kokku arvelduskontodel ja deposiitides 269 638 514 690 17 233 32895

*Ulejaanud saldo bilansikirjel ,,Raha ja rahaekvivalendid“ koosneb kassas hoitavast sularahast
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Muu finantsvara diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande reitingute 16ikes

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
Al 0 19 414 0 1241
Aa2 0 15 441 0 987
Kokku muu finantsvara diglases vaartuses

muutustega l&bi kasumiaruande 0] 34 855 0] 2228
Tuletisinstrumendid reitingute 18ikes

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
Aal 4 505 2 860 288 183
Aa2 6 922 6 218 442 397
Kokku tuletisinstrumendid 11 427 9 078 730 580
Noéuded ostjate vastu kliendigruppide 16ikes

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Uued kliendid (kuni 6 kuud) 310 1162 20 74
Olemasolevad kliendid (tle 6 kuu) ilma vai

Uksikute lepingurikkumistega 76 965 78 102 4919 4 992
Olemasolevad kliendid (lle 6 kuu) sagedaste

lepingurikkumistega 7 823 4 890 500 312
Kokku nduded ostjate vastu 85 098 84 154 5439 5378
6. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Arveldusarved pangas 9 440 37 435 603 2 393
Ldhiajalised deposiidid 260 201 477 258 16 630 30 502
Kokku raha ja raha ekvivalendid 269 641 514 693 17 233 32895
Raha ja raha ekvivalentide jaotus valuutade jargi (lisa 3)

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Eesti kroon 259 757 503 915 16 601 32 206
Euro 9572 10 589 612 677
USA dollar 312 189 20 12
Kokku raha ja raha ekvivalendid 269 641 514 693 17 233 32895
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Raha ja raha ekvivalentide keskmine tootlus oli 2007. aastal vahemikus 3,44 — 5,79%, vOrreldaval 2006. aastal 2,1 -
3,5%.

Bilansipaevaks kogunenud intressinduet kajastatakse bilansikirjel “Néuded ostjate vastu ja muud nduded”.

7. MUUGIOOTEL FINANTSVARA

Miugiootel finantsvarana on esitatud mudgiootel aktsiad summas 2 855 tuh krooni (182 tuh eurot). V&rreldes 2006.

aastaga ei ole saldos muutusi toimunud.

8. MUU FINANTSVARA OIGLASES VAARTUSES MUUTUSTEGA LABI

KASUMIARUANDE
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Bo6rsil noteerimata finantsvarad
Hansa Intressifondi B-osakud 0 15 441 0 987
AS Sampo Pank vdlakirjad (fikseeritud intress 4,57 %
ja 4,3 %, lunastustahtaeg 2007) (o] 19 414 0 1241
Kokku bdrsil noteerimata finantsvarad [o] 34 855 o] 2228
Muutused Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavates finantsvarades
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Oiglane vaartus aruandeperioodi alguses 34 855 24 993 2228 1597
Soetamine 36 851 48 903 2 355 3125
Mudmine -72 730 -40 000 -4 648 -2 556
Kasum diglase vaartuse muutusest (lisa 24) 672 386 43 25
Soetusmaksumuse ja hominaalvaartuse
vahe amortisatsioon (lisa 24) 352 573 22 37
ODiglane vaartus aruandeperioodi 16pus 0] 34 855 0] 2 228
9. TULETISINSTRUMENDID
Seisuga 31.12.2007 oli ASil Tallinna Sadam kehtivaid intressimééra vahetustehinguid pikaajaliste laenude

intressimaéara fikseerimiseks summale nominaalvaartuses 805 174 tuh krooni

(51 460 tuh eurot). Seisuga

31.12.2006 oli vastav summa 827 392 tuh krooni (52 880 tuh eurot).

Kdigi intressimaéra vahetustehingute tingimused ja téhtajad jalgivad maandatava laenu tagasimaksegraafikut ja
neid on raamatupidamises késitletud rahavoo riskimaandamisinstrumendina.

Seisuga 31.12.2007 oli ASil Tallinna Sadam s8lmitud 4 tuletistehingut intressimaara riski maandamiseks. Koikide
tuletistehingute I6pptahtaeg on 2009. aastal ja baasintressiks 6 kuu Euribor. Neist kolm tuletisinstrumenti on
threshold swap liiki tooted, mille puhul tuletisinstrument maandab intressimaéara riski vaid juhul, kui intressimaéara
fikseerimise péeval on ujuv baasintress madalam kokkulepitud tasemest ehk murdepunktist. Nimetatud kolme
tuletisinstrumendi osas on kokkulepitud murdepunktiks 5%. 2007. aastal funktsioneerisid kdik tuletisinstrumendid
kogu ulatuses.

Tuletisinstrumentide &iglase vaartuse aluseks on Nordea Bank Finland Plc ja SEB Eesti Uhispanga noteeringud.

Tuletisinstrumentidega seotud maksed teostatakse eurodes.
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tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006

Alussumma seisuga 31. detsember 805 174 827 392 51 460 52 880

Oiglane vaartus aruandeperioodi alguses

(positiivne (+)/ negatiivne (-)) 9 078 -8 308 580 -531
Oiglase vaartuse muutus (lisa 20) 5654 11 865 361 759
Makstud (+)/saadud (-) intressid (lisa 17) -3 305 5521 -211 352

Oiglane vaartus aruandeperioodi 16pus

(positiivne (+)/ negatiivne (-)) 11 427 9 078 730 580

Tuletisinstrumentidega seotud riskimaandamise reserv on esitatud kaesoleva aruande lisas 20. Seisuga 31.
detsember 2007 oli keskmine fikseeritud intress 3,53% (31.12.2006: 3,23%); ujuva intressimaédra aluseks on
Euribor. Omakapitalis riskimaandamisreservi koosseisus kajastatud kasumid ja kahjumid intressimaara

vahetuslepingutelt kajastatakse jatkuvalt kasumiaruandes kuni tuletisinstrumentide lepingute I6ppemiseni.

10. NOUDED OSTJATE VASTU JA MUUD NOUDED

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Ostjatelt laekumata arved 94 784 87 903 6 058 5618
EbatSenéoliselt laekuvad arved -3 665 -2 084 -234 -133
Maksude ettemaksed (lisa 16) 9 399 7 327 601 468
Muud ettemaksed 4743 10 654 303 681
Nouded Uhisettevétjale (lisa 25) 37 (0] 2 o]
Muud nduded 10 770 5947 689 380
Muud varad 1771 1543 113 99
Kokku nduded ostjate vastu ja muud nduded 117 839 111 290 7532 7113
sh luhiajalised néuded 110 880 102 705 7 087 6 564

pikaajalised nduded 6 959 8 585 445 549

Kdikide pikaajaliste nduete maksetédhtaeg saabub 5 aasta jooksul alates bilansipéevast.

Ostjatelt laekumata arved maksetéahtaja jargi

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006

Nouded, mille maksetéhtaeg ei ole veel saabunud ja

mille vaartus ei ole langenud™* 85 098 84 154 5439 5378

Néuded, mille maksetédhtaeg on moddas, kuid mille

vaartus ei ole langenud*, sh: 6 021 1 665 385 107
1-30 paeva 3014 1244 193 80
31-60 péaeva 2370 228 151 15
61-120 péeva 637 193 41 12

Nouded, mille maksetéhtaeg ei ole veel saabunud,

kuid mis on allahinnatud** 121 416 8 26

Néuded, mille maksetédhtaeg on moddas ja mis on

allahinnatud** 3544 1668 226 107
1-30 paeva 128 (6] 8 0
31-60 péeva 156 (6] 10 0]
61-120 péeva 319 678 20 43
121-180 péeva 241 87 15 6
181-360 paeva 1205 903 77 58
ule 360 paeva 1495 6] 96 [¢]

Kokku ostjatelt laekumata arved 94 784 87 903 6 058 5618
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*Nodudeid ostjate vastu, mille maksetédhtaeg ei ole veel saabunud v8i mis on vdhem kui 90 paeva ule tahtaja,
kasitletakse uldiselt nduetena, mille vaartus ei ole langenud

**Seisuga 31. detsember 2007 oli allahinnatud ndéudeid summas 3 665 tuh krooni (234 tuh eurot), seisuga 31.
detsember 2006 summas 2 084 tuh krooni (133 tuh eurot). Allahindluste suurus aruandeperioodil on toodud
allolevas tabelis. Kontsern on ajaloolise kogemuse pdhjal séatestanud reegli, mille kohaselt lle 90 paeva

uletédhtaegsed arved hinnatakse parast nende individuaalset anallusi alla.

Muutused ebatdenaoliselt lackuvates arvetes

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006

Ebatden&oliselt laekuvad arved

aruandeperioodi algul -2 084 -2 109 -133 -135
Aruandeaastal kuludesse kantud ebatdenéaoliselt
laekuvad arved - muugitulu -2 882 -499 -184 -32
Aruandeaastal kuludesse kantud ebatdenéaoliselt
laekuvad arved - muud &ritulud 30 478 2 31
Ebatbenaoliselt laekuvate arvete korrigeerimine
(laekunud arved) 1 260 (6] 80 0
Lootusetuks kantud ebatdenéoliselt laekuvad arved 11 46 1 3

Ebatden&oliselt laekuvad arved
aruandeperioodi I6pul -3 665 -2 084 -234 -133

Vaartuse langusest tingitud muudatused kajastatakse kasumiaruandes tegevuskulude koosseisus, kui tegemist on
mudgitulu eest esitatud arvetega ja muude arikulude koosseisus, kui tegemist on muude &ritulude eest esitatud
arvetega.

Allahinnatud nduded kantakse lootusetuks, kui puuduvad igasugused vdimalused nduete kattesaamiseks voi kui

nende tagasindudmiseks tehtavad kulutused uletavad hinnanguliselt laekumisest saadaolevat tulu.

Ostjatelt laekumata arvete jaotus valuutade jargi (lisa 3)

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Eesti kroon 83 095 76 592 5311 4 895
Euro 11 591 11 117 741 711
USA dollar 98 194 6 12
Kokku ostjatelt laekumata arved 94 784 87 903 6 058 5618

Ostjatelt laekumata arvete ja muude nduete maksimaalne avatus krediidiriskile aruandluskuupéaeval vérdub nende
nduete diglase vaartusega. Ostjatelt laeckumata arvete laekumine ja muude nduete eest saadavate teenuste ja
kaupade laekumine ei ole tagatistega kaetud.

Muude nduete ja ettemaksete vaartus ei ole langenud.

11. INVESTEERINGUD UHISETTEVOTJASSE

AS Green Marine
ASi Green Marine tegevusaladeks on sadamates tekkivate jadtmete kaitlemine, ohtlike laevajaatmete ja reovete
kaitlemiskeskuste haldamine, hooldamine, opereerimine ning sadamate akvatooriumi ja territooriumi puhastamine ja

korrashoid.
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Muutused investeeringutes Uhisettevotjasse (lisa 1)

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Raamatupidamisvaartus perioodi algul 1774 0 113 0
Kasum kapitaliosaluse meetodil 899 (o] 58 o]
Raamatupidamisvaértus perioodi 16pul 2673 171
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Varad 11774 [¢] 752 6]
Kohustused 6 534 0 418 0
Mutgitulu 22331 0 1427 0
Kasum (+)/kahjum (-) 1763 0 113 0
12. MATERIAALNE POHIVARA
tuhandetes kroonides Maa ja Masinad ja Muu Ldpetamata Ettemaksed Kokku

ehitised seadmed materiaalne ehitus

pdhivara

Materiaalne pdhivara seisuga
31.12.2005
Soetusmaksumus 6 305 106 655 439 71 458 165 034 7 248 7 204 285
Akumuleeritud kulum ja
vaartuse langus -1 279 605 -340 369 -49 449 0 0 -1 669 423
Jaakvaartus seisuga
31.12.2005 5 025 501 315 070 22 009 165 034 7 248 5 534 862
Liikumine 2006. aastal
Soetamine ja rekonstrueerimine 381 524 45 078 3427 14 871 15 630 460 530
Muudud pd&hivara jaakvaartuses -37 492 -79 -2 -9 142 0 -46 715
Arvestatud kulum ja vaartuse
langus -143 950 -37 650 -7 945 6] 0] -189 545
Umberklassifitseeritud
jaakvaartuses 0 0 0 -1 260 0 -1 260
Materiaalne pShivara seisuga
31.12.2006
Soetusmaksumus 6 629 734 687 238 71 352 169 503 22 878 7 580 705
Akumuleeritud kulum ja
vaartuse langus -1 404 151 -364 819 -53 863 (6] 0] -1 822 833
Jaakvaartus seisuga
31.12.2006 5 225 583 322 419 17 489 169 503 22 878 5 757 872
Liikkumine 2007. aastal
Soetamine ja rekonstrueerimine 260 372 35 407 20 548 536 315 -18 157 834 485
Muddud péhivara jaakvaartuses (o] -1539 -46 (0] 0 -1 585
Arvestatud kulum ja vaartuse
langus -157 675 -39 496 -7 125 (6] 0 -204 296
Umberklassifitseeritud
jaakvaartuses 414 930 77 845 0 -493 482 0 -707
Materiaalne pShivara seisuga
31.12.2007
Soetusmaksumus 7 292 648 782 375 87 999 212 336 4721 8 380 079
Akumuleeritud kulum ja
vaartuse langus -1 549 438 -387 739 -57 133 0 0 -1994 310
Jaakvaartus seisuga
31.12.2007 5743 210 394 636 30 866 212 336 4721 6 385 769

51



AS Tallinna Sadam

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

Lisa 12 jarg
tuhandetes eurodes Maa ja Masinad ja Muu Lopetamata Ettemaksed Kokku

ehitised seadmed materiaalne ehitus

pohivara

Materiaalne pdhivara seisuga
31.12.2005
Soetusmaksumus 402 968 41 892 4 567 10 548 464 460 439
Akumuleeritud kulum -81 782 -21 754 -3 160 - - -106 696
Jaakvaartus seisuga
31.12.2005 321 186 20 138 1407 10 548 464 353 743
Liikkumine 2006. aastal
Soetamine ja rekonstrueerimine 24 385 2881 219 950 998 29 433
Muudud pd&hivara jaakvaartuses -2 396 -5 0 -584 0 -2 985
Arvestatud kulum ja vaartuse
langus -9 200 -2 407 -508 0 6] -12 115
Umberklassifitseeritud
jaakvaartuses 0 0 0 -81 0 -81
Materiaalne pShivara seisuga
31.12.2006
Soetusmaksumus 423 717 43 923 4 560 10 833 1462 484 495
Akumuleeritud kulum ja vaartuse
langus -89 742 -23 316 -3 442 0 0 -116 500
Jaakvaartus seisuga
31.12.2006 333 975 20 607 1118 10 833 1462 367 995
Liikumine 2007. aastal
Soetamine ja rekonstrueerimine 16 640 2 263 1313 34 277 -1160 53 333
Muudud pbhivara jaakvaartuses 0 -98 -3 0 0 -101
Arvestatud kulum ja vaartuse
langus -10 078 -2 524 -455 0 0 -13 057
Umberklassifitseeritud
jaakvaartuses 26 520 4 975 0 -31 540 0 -45
Materiaalne pdhivara seisuga
31.12.2007
Soetusmaksumus 466 085 50 003 5624 13 570 302 535 584
Akumuleeritud kulum ja vaartuse
langus -99 027 -24 781 -3 651 0 0 -127 459
Jaakvaartus seisuga
31.12.2007 367 058 25 222 1973 13 570 302 408 125

Kontserni varad ei ole panditud.

Materiaalse pdhivaraga seotud siduvad kohustused on kajastatud kaesoleva aruande lisas 26.

13. KASUTUSRENDI TINGIMUSTEL RENDILE ANTUD VARAD

Kasutusrendile antud pdhivarade bilansiline vaartus

seisuga 31. detsember
tuhandetes kroonides

Soetus- Akumuleeritud

2007 2006

Soetus- Akumuleeritud

maksumus kulum  maksumus kulum
Maa 398 388 0 394 024 0
sh hoonestusdigusega 366 261 0 361 994 (0]
Ehitised 604 923 309 607 598 408 297 923
Masinad, seadmed 202 975 192 158 209 420 195 833
Muu inventar 27 193 11 629 14 067 11 296
Kokku kasutusrendile antud pdhivarade
bilansiline vaartus 1233479 513 394 1215919 505 052
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seisuga 31. detsember
tuhandetes eurodes

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

2007

Soetus- Akumuleeritud

2006

Soetus- Akumuleeritud

maksumus kulum  maksumus kulum
Maa 25 462 0 25 183 0
sh hoonestusdigusega 23 408 (0] 23 136 o]
Ehitised 38 662 19 787 38 245 19 041
Masinad, seadmed 12 972 12 281 13 384 12 516
Muu inventar 1738 743 899 722
Kokku kasutusrendile antud pdhivarade
bilansiline vaartus 78 834 32811 77 711 32 279
Kasutusrendile antud pdhivara kulum
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Ehitised 15 086 15 199 964 971
Masinad, seadmed 2 509 2 651 160 169
Muu inventar 1094 610 70 39
Kokku kasutusrendile antud p&hivara kulum 18 689 18 460 1194 1179
Kasutusrendile antud pdhivara renditulu
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Maa 48 676 42 165 3111 2 695
Ehitised 57 246 59 203 3659 3784
Masinad, seadmed 5242 5704 335 365
Muu inventar 1099 804 70 51
Kokku kasutusrendile antud pdhivara
renditulu 112 263 107 876 7175 6 895
Mittekatkestatavate kasutusrentide tuleviku nduded
lepingutédhtaegade alusel
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
< 1 aasta 83 031 89 180 5 307 5700
1-5 aastat 315 756 391 094 20 180 24 995
> 5 aasta 1 702 605 2 467 820 108 816 157 722
Kokku tuleviku rendimaksete summa 2101 392 2 948 094 134 303 188 417

Kasutusrendid, kus kontsern tegutseb rentnikuna, ja siduvad tulevikukohustused kasutusrentide osas on esitatud

kaesoleva aruande lisas 26. Kasutusrendikulud on esitatud kaesoleva aruande lisas 22.
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14. LUHIAJALISED ERALDISED
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tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Saldo aruandeperioodi alguses 17 189 14 927 1 099 954
Moodustamine 18 910 17 189 1208 1099
Kasutamine -16 533 -14 913 -1 057 -953
Umberhindamine -656 -14 -42 -1
Saldo aruandeperioodi 16pus 18 910 17 189 1208 1 099

Eraldisena on kajastatud arvestuslik preemia kontserni kuuluvate ettevdtjate juhatuse liikmetele ja tdotajatele

aruandeaasta tootulemuste eest. Eraldis sisaldab sotsiaal- ja tootuskindlustusmaksu. Kontserni ettevétjate juhatuse

liikmetele preemiate maksmine otsustatakse ndukogude poolt parast vastavate ettevdtjate 31.12.2007 |6ppenud

majandusaasta aruannete kinnitamist.

15. VOLAD TARNIJATELE JA MUUD VOLAD

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
Volad tarnijatele 79 269 60 746 5 067 3882
Volad toovotjatele 13 496 12 628 863 807
Intressivdlad 29 387 24 681 1878 1577
Viitkohustused td6tasudelt arvestatud maksude osas 4 189 3922 268 251
Maksuvdlad (lisa 16) 60 826 3 085 3887 197
Ettemaksed kaupade ja teenuste eest 4 959 6 415 317 410
Volad Uhisettevotjale (lisa 25) 2 224 (o] 142 o]
Muud vdlad 10 240 8 502 654 543
Kokku vélad tarnijatele ja muud vélad 204 590 119 979 13 076 7 667
sh luhiajalised kohustused 195 190 113 267 12 475 7 238
pikaajalised kohustused 9 400 6 712 601 429
Volad tarnijatele
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
Vélad pShivara soetamise eest 45 917 34 324 2935 2194
Voélad muude kaupade ja teenuste eest 33 352 26 422 2132 1688
Kokku vdlad tarnijatele 79 269 60 746 5 067 3882




AS Tallinna Sadam

16. MAKSUVOLAD

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
Uksikisiku tulumaks 136 160 9 10
Ettevotte tulumaks™ 56 642 76 3620 5
Maamaks 0 2 508 0 160
Sotsiaalmaks 4 036 325 258 21
Tootuskindlustusmaks 6 7 0 (o]
Kogumispension 6 9 o] 1
Kokku maksuvdlad 60 826 3085 3887 197

* sh tulumaks dividendidelt summas 56 410 tuh krooni (3 605 tuh eurot). V&rreldaval 2006. aastal vdlgnevust

dividendide tulumaksu osas ei olnud (lisa 19).

Seisuga 31.12.2007 on kontsernil ettemaks kaibemaksu osas summas 9 392 tuh krooni (600 tuh eurot) ja

maamaksu osas 7 tuh krooni (0,5 tuh eurot), virreldaval perioodil seisuga 31.12.2006 oli kdibemaksu ettemaks

7 327 tuh krooni (468 tuh eurot). Nimetatud ettemaksed on esitatud kaesoleva aruande lisas 10.

17. LAENUD JA VOLAKIRJAD

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Luhiajaline osa
Pikaajaliste pangalaenude luhiajaline osa 207 882 185 282 13 286 11 842
Luhiajalised vdlakirjad 400 553 0 25 600 o]
Kokku lidhiajaline osa 608 435 185 282 38 886 11 842
Pikaajaline osa
Pangalaenud 1189 077 1 396 959 75 996 89 282
Vélakirjad 264 427 264 427 16 900 16 900
Kokku pikaajaline osa 1 453 504 1 661 386 92 896 106 182
Kokku vélakohustused 2 061 939 1 846 668 131 782 118 024
Makstud intressid
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Emiteeritud vodlakirjadelt 12 464 7 678 797 491
Pangalaenudelt 64 715 43 528 4 136 2782
Tuletisinstrumentidelt (lisa 9) -3 305 5521 -211 352
Kokku makstud intressid 73 874 56 727 4722 3 625

Intressikulud on kajastatud kasumiaruandes kirjel “Finantskulud” ja esitatud k&esoleva aruande lisas 24.
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Volakirjade emiteerimine ja lunastamine

ASil Tallinna Sadam on Tallinna Borsil noteeritud 17. martsil 2006. aastal toimunud suunatud vdlakirjaemissioon
nominaalvaartuses 16 900 tuh eurot (264 427 tuh krooni) tahtajaga 3 aastat. Vdlakirjad on emiteeritud ujuva
intressimaéraga, baasintressiks on 6 kuu Euribor, millele lisandub marginaal 0,32% aastas. Aruandeperioodil ja

vorreldaval 2006. aastal Tallinna Borsil vdlakirjadega tehinguid ei toimunud.

19. novembril 2007. aastal viis AS Tallinna Sadam labi suunatud vdlakirjaemissiooni nominaalvaartuses 25 600 tuh
eurot (400 553 tuh krooni) tahtajaga 1 aasta. Vdlakirjad on emiteeritud ujuva intressimaaraga, baasintressiks on 1

kuu Euribor, millele lisandub marginaal 0,31% aastas.

Arvestades intressimaéra riski maandamiseks kasutatud tuletistehingu mdju, oli seisuga 31.12.2007 vdlakirjade

kaalutud keskmine intressimaar 4,934%.

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006

Volakirjade bilansiline maksumus
Luhiajalised vélakirjad 400 553 0 25 600 0
Pikaajalised vélakirjad 264 427 264 427 16 900 16 900

Volakirjade Siglane vaartus aruandekuupéaeval

noteeritud muugihinna alusel*

Luhiajalised vdlakirjad 401 155 (o] 25 638 o]
Pikaajalised vdlakirjad 268 379 267 349 17 153 17 087

* pankade- ja fondivaheliste borsivéliste tehingute pdhjal

Pikaajalised laenud

Laenulepingud on nomineeritud eurodes ja s6lmitud ujuva intressiméara baasil (baasintressiks on 6 kuu Euribor).
Seisuga 31.12.2007 moodustas kaalutud keskmine intressimaar valjavbetud laenudelt 4,981% (vOrreldaval 2006.
aastal 3,866%). Arvestades intressiriski maandamiseks kasutatud tuletistehingute mdju, oli seisuga 31.12.2007
laenude keskmine intressimaar 4,492% (vorreldaval 2006. aastal 3,778%).

Intressimakseid tasutakse laenujaagilt kaks korda aastas. Vastavalt laenulepingule on laenuandja kohustatud
fikseerima uue baasintressi 2 pangapéeva enne jargmise intressiperioodi algust.

Laenulepingutest tulenevad maksekohustused on tagatiseta vdlakohustused ehk kohustuste katteks ei ole varasid
panditud. Kontsern on taithud kdik laenulepingutes satestatud lepingulised kohustused, mis puudutavad
eritingimuste taitmist, informeerimise kohustust ja miinimumndudeid majandusnaitajate suhtarvude osas.

2007. aastal tasuti laenude p&hiosamakseid summas 185 282 tuh krooni (11 842 tuh eurot), vorreldaval 2006.
aastal tasuti pohiosamakseid summas 147 578 tuh krooni (9 432 tuh eurot).

Seisuga 31.12.2007 ei olnud kontsernil véaljavétmata laene, vdrreldaval 2006. aastal ei olnud kontsernil samuti

véljavotmata laene. Laenude I6plik tagastamise téhtaeg on aastatel 2013 — 2016.

Vdélakohustuste lepingulised tagastamise tahtajad

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
< 6 kuu 78 037 78 037 4 987 4 988
6 - 12 kuud 530 398 107 245 33 899 6 854
1 - 5 aastat 1095 957 1 095 957 70 045 70 045
> 5 aasta 357 547 565 429 22 851 36 137
Kokku vélakohustused 2 061 939 1 846 668 131 782 118 024
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18. SIHTFINANTSEERIMINE

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006

Pikaajalised sihtfinantseerimise ettemaksed
aruandeperioodi alguses

TEN-T fond 8 837 0 565 0
Uhtekuuluvusfond 9 063 6 759 579 432
Sihtasutus Keskkonnainvesteeringute

Keskus 458 458 29 29

Kokku pikaajalised sihtfinantseerimise
ettemaksed aruandeperioodi alguses 18 358 7 217 1173 461

Saadud toetused

TEN-T fond 6] 11 610 0 742
Uhtekuuluvusfond 0 2 304 0 147
Kokku saadud toetused 6] 13914 6] 889
Arvestatud tuludesse
TEN-T fond 6 445 2773 412 177
Uhtekuuluvusfond 0] 0] 0 0]
Kokku arvestatud tuludesse (lisa 23) 6 445 2773 412 177
Korrigeerimine
Sihtasutus Keskkonnainvesteeringute
Keskus* -458 0 -29 (6]
Kokku korrigeerimine -458 0] -29
Pikaajalised sihtfinantseerimise ettemaksed
aruandeperioodi 16pus
TEN-T fond 2 392 8 837 153 565
Uhtekuuluvusfond 9 063 9 063 579 579
Sihtasutus Keskkonnainvesteeringute
Keskus 0 458 0 29
Kokku pikaajalised sihtfinantseerimise
ettemaksed aruandeperioodi I6pus 11 455 18 358 732 1173

* korrigeeritud seoses tutarettevdtja Umberklassifitseerimisega thisettevotjaks (lisa 1)

Kulude sihtfinantseerimine

Euroopa Liidu TEN-T fondi projekt “Tehniline abi lainemurdjate ehitamiseks Muuga sadamas ja Paldiski Idunasadamas
keskkonnakaitse eesméargil” (2006-2007)

Nimetatud projekt on 50% ulatuses kaasfinantseeritav Euroopa Liidu TEN-T fondist.

Projekti raames teostatakse uuringuid ja analiise ning koostatakse projektid Muuga sadama ja Paldiski
Idunasadama lainemurdjate ehitamiseks. Selleks s8lmiti kaks pdhilepingut ehituse ettevalmistamiseks
(projekteerimistodd koos seonduvate uuringute ja analtisidega) ning taiendavad lepingud keskkonna eriuuringute

tegemiseks.

Varade sihtfinantseerimine

Euroopa Liidu Uhtekuuluvusfondi projekt “Tehniline abi Muuga sadama laiendamiseks” (2004-2006)

Tehnilise abi projekti raames koostati vajalikud dokumendid, sh keskkonnam&jude hinnang ja
projektdokumentatsioon Muuga sadama idaosa laienduse valjaehitamiseks. Euroopa Liidu poolne kaasfinantseerimise

maar projektis oli 80,45%.
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Euroopa Liidu Uhtekuuluvusfondi projekt “Muuga sadama idaosa laiendus” (2007-2010)

26.12.2006 tehti Euroopa Komisjonis otsus, millega kaasfinantseeritakse Euroopa Liidu Uhtekuuluvusfondist Muuga
sadama idaosa laiendamise | etapi ehituse abik&lblikke kulusid.

Euroopa Komisjon rahastab Muuga sadama laiendamist 361 280 tuh krooniga (23 090 tuh euroga), mis moodustab
abikdlblikest kuludest 32,3%.

Seisuga 31.12.2007 ei olnud nimetatud projekti osas saadud toetusi.

19. OMAKAPITAL

Aktsiakapital

Seisuga 31.12.2007 oli ASil Tallinna Sadam registreeritud 278 620 401 aktsiat (seisuga 31.12.2006 oli registreeritud
275 561 901 aktsiat). Aktsia nimivaartus on 10 krooni (0,64 eurot). Kdik seltsi aktsiad kuuluvad Eesti Vabariigile.
Nende valitsejaks ja aktsionari diguste teostajaks on Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium, mida esindab

seltsi aktsionaride tUldkoosolekul majandus- ja kommunikatsiooniminister.

ASi Tallinna Sadam pd&hikirjas fikseeritud maksimaalne lubatud lihtaktsiate arv on 1 000 000 000 (vdrreldaval 2006.
aastal 1 000 000 000). Seisuga 31.12.2007 ja vorreldaval perioodil 31.12.2006 on kdikide véljastatud aktsiate eest
(vastavalt 278 620 401 aktsiat ja 275 561 901 aktsiat) taielikult tasutud.

18.04.2007 toimunud aktsiakapitali suurendamise kaigus emiteeriti 2 175 000 ja 02.11.2007 toimunud aktsiakapitali
suurendamise kaigus 883 500 uut 10-kroonise (0,64 eurose) nimivaartusega lihtaktsiat. Vorreldaval 2006. aastal
emiteeriti 561 901 uut 10-kroonise (0,64 eurose) nimivaartusega lihtaktsiat. Kdikide aktsiate eest tasuti

mitterahalise sissemaksega — Eesti Vabariigile kuulunud kinnistutega.

Kasum aktsia kohta

2007 2006
Kaalutud keskmine aktsiate arv (tk) 277 340 401 275 234 126
EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Emaettevdtja osalus aruandeperioodi

konsolideeritud puhaskasumis (tuhandetes) 335831 594 724 21 464 38 010

Puhaskasum ja lahjendatud puhaskasum aktsia
kohta (kroonides, eurodes) 1,21 2,16 0,08 0,14

Vaba omakapital

Emaettevdtja vaba omakapital (arvestades seaduses ette nahtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta puhaskasumist
kohustuslikku reservkapitali) moodustas seisuga 31.detsember 2007 1 419 844 tuh krooni (90 745 tuh eurot), 2006.
aastal oli vastav naitaja 1 387 070 tuh krooni (88 650 tuh eurot). Bilansipaeva seisuga oleks v8imalik omanikule
dividendidena vélja maksta 1 121 677 tuh krooni (71 689 tuh eurot) ja dividendide valjamaksmisega kaasneks
dividendide tulumaks summas 298 167 tuh krooni (19 056 tuh eurot), 2006. aastal olid vastavad naitajad 1 081 915
tuh krooni (69 147 tuh eurot) ja 305 155 tuh krooni (19 503 tuh eurot).
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Jargnevas tabelis on esitatud vaba omakapitali, vdoimaliku dividendisumma ja sellega kaasneva dividendi tulumaksu

arvutuse alus:

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
Jaotamata kasum 1422 902 1 387 632 90 940 88 686
Kohustuslik reservkapital 5% -3 058 -562 -195 -36
Vaba omakapital 1419 844 1387 070 90 745 88 650
Tulumaks 2008 21% (2007 22%) 298 167 305 155 19 056 19 503
Dividend 1121 677 1081 915 71 689 69 147

Kohustuslik reservkapital

2007. aastal suurendati vastavalt Ariseadustikus satestatud nduetele reservkapitali summas 562 tuh krooni (36 tuh

eurot). Vorreldaval 2006. aastal reservkapitali ei suurendatud, kuna reservkapital vastas Ariseadustikus satestatud

nduetele.
Dividendid
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Aruandeperioodil véaljakuulutatud ja makstud
dividendid 300 000 285 000 19 173 18 215
Dividendid aktsia kohta (kroonides, eurodes) 1,08 1,04 0,07 0,07
Tulumaks dividendidelt
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Arvestatud 84 615 85 130 5 408 5441
Tasutud, sh:
rahas 17 830 83 420 1140 5332
tasaarvestatud kaibemaksuga 10 375 1710 663 109
Kokku tasutud 28 205 85 130 1 803 5441
Tasumata tulumaks (lisa 16) 56 410 0 3605 0
20. RISKIMAANDAMISE RESERV
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Riskimaandamise reserv aruandeperioodi
alguses (positiivne (+)/negatiivne (-)) 8 494 -6 030 543 -385
Tuletisinstrumentide diglase vaartuse
muutus (lisa 9) 5654 11 865 361 759
Kasumiaruandes kajastatud kulu (+) /kulu
vahendus (-) (lisa 24 ) -5 506 2 659 -352 169
Riskimaandamise reserv aruandeperioodi |I6pus
(positiivhe (+)/negatiivne (-)) 8 642 8 494 552 543

Riskimaandamise reservis kajastatud tuletisinstrumendid on esitatud kaesoleva aruande lisas 9.
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21. MUUGITULU

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes EMTAKIi EEK EEK EUR EUR
kood 2007 2006 2007 2006
Sadamate tdo ja veeteede
kasutamisega seotud tegevused 63221 1 088 980 1100 861 69 599 70 358
Elektrienergia jaotus ja muuk 40131 73 465 77 092 4 695 4 927
Kokku muugitulu 1162 445 1177 953 74 294 75 285
Kogu muugitulu tekkis Eesti Vabariigis.
22. TEGEVUSKULUD
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Kutuse-, 6li- ja energiakulu 68 792 71299 4 397 4 557
Pdhivarade tehniline korrashoid ja remont 82 375 75991 5 265 4 857
Valve- ja heakorrateenused 49 684 39 814 3175 2 545
Maksukulud 21 631 21 231 1382 1357
sh maamaks 20 297 19 863 1297 1269
Konsultatsiooni- ja arenduskulud 22 189 19 645 1418 1256
sh uuringute- ja arengukulud 19 964 16 811 1276 1074
Ostetud teenused 28 145 26 010 1799 1662
Vahevaartusliku vara soetus ja korrashoid 5726 6 823 366 436
Reklaamikulud 6 451 5722 412 366
Rendikulud 8 553 7 320 547 468
Kindlustuskulud 3 296 3417 211 218
Muud kulud 12 410 11 751 793 750
Kokku tegevuskulud 309 252 289 023 19 765 18 472
To6ojoukulud
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Palgakulu 132 588 115 611 8 474 7 389
Sotsiaalmaksud 43 437 38 040 2776 2 431
Kokku t66joukulud 176 025 153 651 11 250 9 820
sh
Kontserni ettevdtjate ndukogu ja juhatuse liikkmete
luhiajalised hivitised 3 800 3931 243 251
Kontserni ettevdtjate ndukogu ja juhatuse liikkmete
sotsiaalmaksu kulu 1254 1297 80 83
Kokku arvestatud kontserni ettevdtjate
ndukogu ja juhatuse liikmetele 5 054 5228 323 334

Seisuga 31.12.2007 on ASil Tallinna Sadam kehtivate lepingute pdhjal kohustus maksta juhatuse liikmetele

tagasikutsumise korral hivitist kolme kuu juhatuse liikkmetasu ulatuses.
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23. MUUD ARITULUD JA —KULUD

Muud aritulud

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes EEK EEK EUR EUR

2007 2006 2007 2006
Kasum pdhivarade muugist 345 171 075 22 10 934
Trahvid, viivised* 20 285 12 854 1297 822
Tulud sihtfinantseerimisest (lisa 18) 6 445 2773 412 177
Muud 3099 108 198 7
Kokku muud aritulud 30174 186 810 1929 11 940

*sh on trahvidena kajastatud leppetrahvid 2007. aasta minimaalse kaubamahu mittetaitmisest summas 17 844 tuh

krooni (1 140 tuh eurot), vorreldaval 2006. aastal summas 11 422 tuh krooni (730 tuh eurot).

Muud arikulud

tuhandetes EEK EEK EUR EUR

2007 2006 2007 2006
Kahjum p&hivara muugist 272 0 17 0
Trahvid, viivised(+)/kulude véhendus (-)* 19 775 -3799 1264 -243
Varasemalt allahinnatud nduete laekumine -1287 -478 -82 -31
Véaljamaksed endistele tootajatele 957 313 61 20
Muud kulud (+)/kulude vahendus (-) -65 4 937 -4 316
Kokku muud arikulud 19 652 973 1 256 62

*sh trahvid 2007. aastal summas 19 735 tuh krooni (1 261 tuh eurot) lepingute ennetahtaegsest I6petamisest

tulenevalt transiidisektoris toimunud muudatustest. Kulude vahendusena on 2006. aastal esitatud vdimaliku trahvi

eraldise kajastamise I6petamine.

24 FINANTSTULUD JA - KULUD

Finantstulud

tuhandetes EEK EEK EUR EUR

2007 2006 2007 2006
Intressitulud pangakontodelt ja deposiitidelt 11 774 10 755 753 687
Intressitulud vdlakirjadelt (lisa 8) 352 573 22 37
Kasum diglase vaartuse muutusest (lisa 8) 672 386 43 25
Kokku finantstulud 12 798 11714 818 749
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Lisa 24 jarg

Finantskulud

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Intressikulud v6lakohustustelt:
Intressikulud pikaajalistelt laenudelt 67 754 51 554 4 330 3295
Intressikulud vélakirjadelt 14 131 8 013 903 512
Intressikulud tuletisinstrumentidelt (+)/
kulu vahendus (-) (lisa 20) -5 506 2 659 -352 169
Kokku intressikulud v6lakohustustelt 76 379 62 226 4 881 3976
Kahjum valuutakursi muutustest 48 44 3 3
Muud finantskulud 218 287 15 19
Kokku finantskulud 76 645 62 557 4 899 3 998
25. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Tehingud Uhisettevdtjaga
Aritulud 392 6] 25 [¢]
Arikulud 22 155 0 1416 0
Tehingud ettevotjatega, kus riigil on valitsev
maoju
Aritulud 7 355 6 236 470 399
Arikulud 92 108 72 686 5 887 4 645
Materiaalse pdhivara soetus 4 508 9 898 288 633
Tehingud ettevotjatega, milles kontserni
ettevotjate ndukogu ja juhatuse liikmed
omavad olulist mdjuvdimu
Aritulud 520 119 33 8
Arikulud 73 214 5 14
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
Aritegevusega seotud nduded ja vélad
uhisettevotjale
Nouded (lisa 10) 37 0 2 0
Vélad (lisa 15) 2224 0 142 0
Aritegevusega seotud nduded ja vélad
ettevotjatele, kus riigil on valitsev mdju
Nouded 5 660 2878 362 184
Vélad 11 344 9 735 725 622
Aritegevusega seotud nduded ja vélad
ettevotjatele, milles kontserni ettevotjate
ndukogu ja juhatuse lilkmed omavad olulist
mojuvdimu
Nouded 35 11 2 1

Kdik tehingud seotud osapooltega baseeruvad 8iglastel, mitteseotud isikutega vordsetel tingimustel.

Juhatuse liikmetele makstavate huvitiste suurus on esitatud kaesoleva aruande lisas 22.
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26. SIDUVAD TULEVIKUKOHUSTUSED

Seisuga 31.12.2007 olid lepingulised kohustused materiaalse pShivara soetamiseks ning uuringu- ja

arenguvéljaminekute tegemiseks 59 190 tuh krooni (3 783 tuh eurot), seisuga 31.12.2006 194 443 tuh krooni (12

427 tuh eurot).

Kasutusrendi siduvad maksed

(kontsern kui rentnik)

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31.detsember 2007 2006 2007 2006
< 1 aasta 9 312 8 583 595 549
1 - 5 aastat 13 959 15 199 892 971
> 5 aasta (] 581 (6] 37
Kokku kasutusrendi siduvad maksed 23271 24 363 1487 1 557
27.SELGITUSED RAHAVOOGUDE ARUANDE JUURDE
Mitterahalised tehingud
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Tasaarvestused teenuste osutamisest ja
vBlgnevusest tarnijatele kaupade ja teenuste eest 13 429 7 562 858 483
Tasaarvestatud maksunduded ja -- kohustused 82 806 40 021 5292 2 558
Kokku mitterahalised tehingud 96 235 47 583 6 150 3041
Materiaalse pShivara soetamine
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Rahavoog -781 436 -433 766 -49 943 -27 723
Tasaarvestused -10 284 -1312 -657 -84
Umberklassifitseerimised -587 -28 -38 -2
Saadud kaasfinantseerimised 0 -10 753 0 -687
Mitterahalised sissemaksed -30 585 -5 619 -1 955 -359
Tasutud eelmise aasta eest 34 324 25 272 2195 1615
Tasumata perioodi I6pul (lisa 15) -45 917 -34 324 -2 935 -2194
Kokku korrigeerimised -53 049 -26 764 -3 390 -1710
Soetamine ja
rekonstrueerimine (lisa 12) 834 485 460 530 53 333 29 433
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28. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

Maksuhalduril on digus kontrollida kontserni maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
téhtajast ning vigade tuvastamisel maarata taiendav maksusumma ja trahv. Aruandeaastal ega vorreldaval perioodil
ei ole maksuhaldur algatanud ega labi viinud kontserni kuuluvate ettevdtjate maksurevisjone ega uUksikjuhtumite
kontrolle. Kontserni juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur méaarata kontserni

ettevotjatele olulise taiendava maksusumma.

Kontserni poolt s8lmitud laenulepingutes on kehtestatud piirméérad kontserni konsolideeritud finantsnaitajatele.

Kehtestatud piirmaarasid ei ole uletatud.

Alates 2003. aastast on kontsernil lepinguline kohustus rajada koostdopartneri jaoks terminalialune territoorium
tahtajaga 31. detsember 2006. Seisuga 31. detsember 2007 ei olnud kontsern alustanud terminalialuse territooriumi
rajamist, mis vastavalt sélmitud lepingutele v&ib pdhjustada leppetrahvi maksmise kohustuse. Kui arvestada
terminalialuse territooriumi valmimise téhtpaevaks 31. detsember 2009 (sh ehitusperioodi pikkus ca 18 kuud) oleks
arvestuslik leppetrahvi summa 19,6 milj krooni (1,3 milj eurot). Kuna kontserni juhtkonna hinnangul on tulenevalt
kehtivast seadusandlusest ning kliendi huvist koostddle ja terminali rajamisele lepingutest tulenevate trahvide
realiseerumine ebatdenaoline, siis ei ole lepingu taitmisest tulenevate v@imalike leppetrahvide katteks bilansis

eraldist kajastatud.

Vastavalt osadele rendi- ja hoonestusdiguse lepingutele on ASil Tallinna Sadam kohustus kompenseerida lepingu
I16ppemisel rentniku poolt pustitatud ehitiste v8i ASi Tallinna Sadam varale tehtud parenduste diglane vaartus.

Majandusaasta aruande koostamise hetkeks ei ole selle kohustuse suurust v8imalik usaldusvaarselt hinnata.

29. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

AS Tallinna Sadam on arithing, mille kdik aktsiad kuuluvad riigile. Igal majandusaastal maaratakse Eesti Vabariigi
Valitsuse korraldusega ASi Tallinna Sadam poolt riigieelarvesse oodatav dividendisumma. Vastavalt Vabariigi
Valitsuse otsusele on 2007. aasta puhaskasumist makstav dividendisumma 100 000 tuh krooni (6 391 tuh eurot).

Dividendidelt makstav tulumaks on 26 582 tuh krooni (1 699 tuh eurot).

30. TEGEVUSE JATKUVUS

Seisuga 31. detsember 2007 uletasid kontserni luhiajalised kohustused kéaibevara 428 milj krooni (27,3 milj euro)
vorra. Kontserni raamatupidamise aastaaruanne on koostatud ldhtudes kontserni tegevuse jatkumisest. Juhtkonna
hinnangul ei tekita negatiivne kaibekapital 2008. aastal kontsernile majandusraskusi. Peamiselt pShjustab negatiivse
kaibekapitali 2007. aasta I6pus kontserni poolt emiteeritud Uheaastane vdlakiri mahus 401 milj krooni (25,6 milj
eurot), mis on planeeritud 2008. aasta |6pus refinantseerida. Arvestades kontserni &ritegevuse rahavoogu ja

kapitalistruktuuri ei ole juhtkonnal pdhjust kahelda kontserni taiendava laenukapitali kaasamise v8imes.
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31. LISAINFORMATSIOON EMAETTEVOTJA KOHTA

Emaettevdtja kohta esitatava finantsinformatsioonina on toodud emaettevdtja eraldiseisvad pd&hiaruanded, mille
avalikustamine on ndutud Eesti raamatupidamise seadusega. Emaettevdtja pdhiaruanded on koostatud kasutades
samu arvestusp8himdtteid, mida on kasutatud konsolideeritud aruannete koostamisel. Emaettevotja

konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringud tiutarettevotjatesse soetusmaksumuses.

Bilanss

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
seisuga 31. detsember 2007 2006 2007 2006
VARAD

Kaibevara

Raha ja raha ekvivalendid 269 601 511 854 17 231 32713
Miugiootel finantsvara 2 855 2 855 182 182
Muu finantsvara diglases vaartuses muutustega labi

kasumiaruande 0 34 855 0 2228
Tuletisinstrumendid 11 427 9 078 730 580
Luhiajaline kapitalirendi ndue 3037 2 906 194 186
Noéuded ostjate vastu ja muud nduded 121 588 98 197 7771 6 276
Kokku kéibevara 408 508 659 745 26 108 42 165
Pdhivara

Investeeringud tutarettevdtjatesse 100 040 102 080 6 394 6 524
Investeeringud Uhisettevdtjasse 2 040 0 130 0
Pikaajaline kapitalirendi ndue 74 775 77 812 4779 4 973
Muud pikaajalised nduded 6 078 7 704 388 493
Materiaalne p&hivara 6 162 753 5 554 654 393 872 355 007
Kokku p&hivara 6 345 686 5 742 250 405 563 366 997
Kokku varad 6 754 194 6 401 995 431 671 409 162
KOHUSTUSED

Luhiajalised kohustused

Volakirjade ja pikaajaliste laenude tagasimaksed

jargmisel perioodil 608 435 185 282 38 886 11 842
Luhiajalised eraldised 17 756 16 163 1135 1033
Vélad tarnijatele ja muud vélad 181 829 100 685 11 621 6 434
Kokku luhiajalised kohustused 808 020 302 130 51 642 19 309
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vdlakohustused 1 453 504 1 661 386 92 896 106 182
Sihtfinantseerimine 11 455 17 900 732 1144
Muud pikaajalised vélad (o] 3712 0 237
Kokku pikaajalised kohustused 1 464 959 1 682 998 93 628 107 563
Kokku kohustused 2 272 979 1985 128 145 270 126 872
OMAKAPITAL

Aktsiakapital nimivaartuses 2 786 204 2 755 619 178 071 176 116
Kohustuslik reservkapital 275 562 275 000 17 612 17 576
Riskimaandamise reserv 8 642 8 494 552 543
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1077 192 786 162 68 845 50 245
Aruandeaasta kasum 333 615 591 592 21 321 37 810
Kokku omakapital 4 481 215 4 416 867 286 401 282 290
Kokku kohustused ja omakapital 6 754 194 6 401 995 431 671 409 162
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Lisa 31 jarg

Kasumiaruanne

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Mutgitulu 1 089 696 1100 439 69 644 70 331
Muud éaritulud 33929 193 611 2168 12 375
Tegevuskulud -264 069 -243 294 -16 877 -15 549
T66jéukulud -165 997 -143 941 -10 609 -9 200
P&hivara kulum ja vaartuse langus -192 293 -178 383 -12 290 -11 401
Muud arikulud -19 611 -924 -1 253 -59
Arikasum 481 655 727 508 30 783 46 497
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud 13 220 11 864 845 758
Finantskulud -76 645 -62 650 -4 899 -4 004
Kokku finantstulud ja -kulud -63 425 -50 786 -4 054 -3 246
Kasum enne tulumaksustamist 418 230 676 722 26 729 43 251
Tulumaks -84 615 -85 130 -5 408 -5 441
Aruandeaasta puhaskasum 333 615 591 592 21 321 37 810
Rahavoogude aruanne
tuhandetes EEK EEK EUR EUR
2007 2006 2007 2006
Kaupade v8i teenuste mudgist laekunud raha 1 164 386 1203 412 74 418 76 912
Muude éritulude eest laekunud raha 13 593 7913 869 506
Maksed tarnijatele -407 851 -342 994 -26 066 -21 921
Maksed tootajatele ja tootajate eest -96 334 -102 602 -6 157 -6 558
Maksed muude arikulude eest -24 396 -5 787 -1 559 -370
Makstud tulumaks dividendidelt -17 830 -83 420 -1 140 -5 332
Aritegevusest saadud raha 631 568 676 522 40 365 43 237
Materiaalse pdhivara soetamine -751 561 -415 018 -48 034 -26 524
Materiaalse p&hivara muuk 1706 235 311 109 15 039
Tutarettevotjate soetus 0 361 0 23
Muude finantsvarade soetus -36 851 -48 903 -2 355 -3 125
Muude finantsvarade muuk 72 730 40 000 4 648 2 556
Antud laenud -74 554 -56 278 -4 765 -3 597
Antud laenude laekumised 60 453 49 003 3 864 3132
Saadud intressid 13 060 8 888 835 568
Investeerimiseks kasutatud raha -715 017 -186 636 -45 698 -11 928
Volakirjade emiteerimine 400 553 264 427 25 600 16 900
Vélakirjade lunastamine 0 -100 000 0 -6 391
Saadud laenud 0 203 406 0 13 000
Saadud laenude tagasimaksed -185 282 -147 578 -11 842 -9 432
Makstud dividendid -300 000 -285 000 -19 173 -18 215
Makstud intressid -73 874 -56 736 -4 721 -3 626
Muud finantseerimistegevusest tulenevad maksed -201 -259 -13 -17
Finantseerimiseks kasutatud raha -158 804 -121 740 -10 149 -7 781
RAHAVOOG KOKKU -242 253 368 146 -15 482 23 528
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 511 854 143 708 32 713 9185
Raha ja raha ekvivalentide muutus -242 253 368 146 -15 482 23528
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 269 601 511 854 17 231 32713

66



AS Tallinna Sadam

Lisa 31 jarg

Omakapitali aruanne

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes kroonides Aktsiakapital Kohustuslik Riskimaan- Jaotamata Omakapital

nimivaartuses reserv- damise reserv kasum kokku
kapital

Omakapital seisuga 31.12.2005 2 750 000 275 000 -6 030 1071162 4 090 132

Riskimaandamisinstrumentide

Umberhindluse reserv 0 0 14 524 0 14 524

Kokku tulud kajastatud otse

omakapitalis 0 0 14 524 ] 14 524

Aruandeaasta kasum 0 0 0 591 592 591 592

Kokku kajastatud tulud ja kulud

2006. aastal 0 0 14 524 591 592 606 116

Aktsiakapitali suurendamine 5619 (0] (o] 5619

Véljakuulutatud dividendid 0 0 0 -285 000 -285 000

Omakapital seisuga 31.12.2006 2 755 619 275 000 8 494 1377 754 4 416 867

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste bilansiline vaartus 0 0 0 -102 080 -102 080

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste vaartus arvestatuna

kapitaliosaluse meetodil o] [¢] 0 111 958 111 958

Korrigeeritud konsolideerimata

omakapital seisuga 31.12.2006 2 755 619 275 000 8 494 1 387 632 4 426 745

tuhandetes kroonides Aktsiakapital Kohustuslik Riskimaan- Jaotamata Omakapital
nimivaartuses reserv- damise reserv kasum kokku

kapital

Omakapital seisuga 31.12.2006 2 755 619 275 000 8 494 1377 754 4 416 867

Riskimaandamisinstrumentide

Umberhindluse reserv 0 0 148 0 148

Kokku tulud kajastatud otse

omakapitalis 0 0 148 ] 148

Aruandeaasta kasum 333 615 333 615

Kokku kajastatud tulud ja kulud

2007. aastal 0 0 148 333 615 333 763

Aktsiakapitali suurendamine 30 585 0 0 0 30585

Reservkapitali suurendamine 0 562 0 -562 0]

Valjakuulutatud dividendid 0 0 0 -300 000 -300 000

Omakapital seisuga 31.12.2007 2 786 204 275 562 8 642 1410 807 4 481 215

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste bilansiline véaartus 0 0 0 -100 040 -100 040

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste vaartus arvestatuna

kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 112 135 112 135

Korrigeeritud konsolideerimata

omakapital seisuga 31.12.2007 2 786 204 275 562 8 642 1422 902 4 493 310
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Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

tuhandetes eurodes Aktsiakapital Kohustuslik Riskimaan- Jaotamata Omakapital

nimivaartuses reserv- damise reserv kasum kokku
kapital

Omakapital seisuga 31.12.2005 175 757 17 576 -385 68 460 261 408

Riskimaandamisinstrumentide

Umberhindluse reserv (6] (6] 928 0 928

Kokku tulud kajastatud otse

omakapitalis ] 0 928 ] 928

Aruandeaasta kasum o o o] 37 810 37 810

Kokku kajastatud tulud ja kulud

2006. aastal 0 0 928 37 810 38 738

Aktsiakapitali suurendamine 359 0 0 0 359

Véljakuulutatud dividendid 0 0 0 -18 215 -18 215

Omakapital seisuga 31.12.2006 176 116 17 576 543 88 055 282 290

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste bilansiline véaartus (6] (6] (0] -6 524 -6 524

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste vaartus arvestatuna

kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 7 155 7 155

Korrigeeritud konsolideerimata

omakapital seisuga 31.12.2006 176 116 17 576 543 88 686 282 921

tuhandetes eurodes Aktsiakapital Kohustuslik Riskimaan- Jaotamata Omakapital
nimivaartuses reserv- damise reserv kasum kokku

kapital

Omakapital seisuga 31.12.2006 176 116 17 576 543 88 055 282 290

Riskimaandamisinstrumentide

Umberhindluse reserv 0 0 9 0 9

Kokku tulud kajastatud otse

omakapitalis 0 0 9 0 9

Aruandeaasta kasum 0 0 0 21 322 21 322

Kokku kajastatud tulud ja kulud

2007. aastal 0 0 9 21 322 21 331

Aktsiakapitali suurendamine 1 955 0 0 0 1 955

Reservkapitali suurendamine 0 36 (o] -36 [0}

Valjakuulutatud dividendid (0] (0] 0 -19 173 -19 173

Korrigeerimine -2 -2

Omakapital seisuga 31.12.2007 178 071 17 612 552 90 166 286 401

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste bilansiline vaartus (o} (0] 0 -6 394 -6 394

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste vaartus arvestatuna

kapitaliosaluse meetodil 0 0 0 7 168 7 168

Korrigeeritud konsolideerimata

omakapital seisuga 31.12.2007 178 071 17 612 552 90 940 287 175

Korrigeeritud konsolideerimata jaotamata kasum on vastavalt Eesti

millest aktsiaselts vdib teha aktsionaridele valjamakseid.

Vabariigi raamatupidamise seadusele summa,
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SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

AS Tallinna Sadam aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Tallinna Sadam ja tema titarettevotete (kontsern)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi
seisuga 31. detsember 2007, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali
muutuste aruannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud
majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete
kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
Oiglane esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande
korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v8i vigadest tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimdotete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kohta. Vélja arvatud allpool kirjeldatu, viisime auditi l&bi koosk&las rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega. Need standardid n6uavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega
ning et me planeerime ja viime auditi labi omandamaks p6hjendatud kindlustunnet, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vdtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute péhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
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Markusega arvamuse avaldamise alus

Seisuga 31. detsember 2007 oli kontserni bilansis kajastatud materiaalseid p&hivarasid summas
0,9 miljardit krooni, mille vaéartuse kohta ei olnud meil vdimalik saada piisavat kindlust. Kontsern
kajastab pbhivarasid vastavalt IAS 16-le '"Materiaalne pdhivara’ soetusmaksumuses, millest
arvatakse maha akumuleeritud kulum ja kahjum vaartuse langusest. Kahjum vaartuse langusest on
summa, mille vBrra vara bilansiline maksumus Uletab selle vara kaetavat vaartust. 2007. aastal
toimusid muutused turuolukorras, mis pdhjustasid transiitkauba mahtude olulise languse. Juhatus
eeldas varade vaartuse testis, et transiitkauba mahud taastuvad jargnevatel aastatel. Sellest
tulenevalt ei pidanud juhatus vajalikuks varasid alla hinnata. Kuna juhatuse hinnang p&hineb
eeldustel, mida praegune turuolukord ei toeta, ei olnud meil vdimalik saada piisavat kindlust
mahtude taastumise kohta ja seet6ttu ei saanud me ka alternatiivseid auditiprotseduure kasutades
piisavat tdendusmaterjali pdhivara bilansilise maksumuse 8igsuse ja allahindluse vajalikkuse kohta.

Markusega arvamus

Meie arvates, vélja arvatud 18igus Markusega arvamuse avaldamise alus kirjeldatud asjaolu
vdimalik mdju, kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas
Oigesti ja Biglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2007 ning sellel kuupaeval
I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

/' Urmas Kaarlep
AS PricewaterhouseCoopers

29. veebruar 2008
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AS Tallinna Sadam Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

ASi Tallinna Sadam juhatus teeb ettepaneku jaotada 31.12.2007 I6ppenud majandusaasta kasum
summas 335 831 823 krooni (21 463 565 eurot) jérgnevalt:

kohustuslikku reservkapitali 3 058 500 krooni (195 474 eurot)
eelmiste perioodide jaotamata kasumisse 332 773 323 krooni (21 268 091 eurot)

N trand
/f? !
Juhatusd’esimees

/

Allan Kiil
Juhatuse liige
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AS Tallinna Sadam Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2007

NOUKOGU KINNITUS

ASi Tallinna Sadam ndukogu kiitis heaks ASi Tallinna Sadam konsolideeritud majandusaasta aruande
31.12.2007 I6ppenud majandusaasta kohta, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise
aastaaruandest, kasumi jaotamise ettepanekust ja soltumatu audiitori aruandest.

03. aprill 2008.a.
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