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Valuuta

Pealkiri 2019. aasta 6 kuu ja Il kvartali konsolideeritud auditeerimata vahearuanne

JUHTKONNA KOMVENTAAR

2019. aasta teises kvartalis jatkunud Merko Ehituse niiigitulu vahenem ne ol
ootusparane tulenevalt kontserni titar-ettevftetel ehituses ol nud suurobjektide
val m m sest, ul di sest tur uol ukorr ast ja tellinuste portfelli [|angusest.
Teise kvartali midgitulu oli 77 miljonit ja 6 kuu nudgitulu 154 mljonit eurot,
nms véhenes aastatagusega voOrreldes 16% 6 kuu niugitulu vahenes vorrel des
aast at agusega Eestis ja Latis, ent kasvas Leedus ja Norras.

Teise kvartali naksueelne kasumoli 4,5 mljonit ja 6 kuu naksueel ne kasum 7,5

mljonit eurot, kasvades aastaga 6,7% Teise kvartali puhaskasunit ndjutas
val j amakstud dividendidelt tasutud tulumaksu kulu sunmas 2,7 miljonit eurot.
Tei se kvartal i kasum i kkust ndj ut as ka asj aol u, et tul eneval t

korteriarendusprojektide val mi m ste graafikust nuisid kontserni tiatar-ettevdtted
aastatagusega voOrreldes oluliselt vahem kortereid. Samas kulgeb korterite

eel miuk pl aani parasel t ni ng tei sel pool aast al ostjatele Ul eant avat e
eel mitgi | epi nguga kaetud korterite arv kasvab. Kontserni enmettevftte onmani kel e
kuul uv  puhaskasumoli teises kvartalis 1,7 mljonit ja 6 kuu puhaskasum 4,5

mljonit eurot.

Ehitustellinmuste uldise |langustrendi taustal plsib peat6dovdtjate turul vaga
t ugev konkurent s ja surve hindadele. Sellises turuolukorras keskenduvad
kont ser ni tatarettevotted ehituse peatddvbtu teenuse osutanm sel eel kdige
proj ektidele, kus suudetakse luua tellijale |isavaartust projekti-juhtimse
kval iteedi né&ol, kus toinmb aus hinnakujundus ja on tagatud |epinguliste riskide
mbi stlik jaotus. Arvestades viinmastel aastatel toinmunud ehituse sisendhi ndade,
eel kdi ge t00j 6u maksunuse, kiiret kasvu, on ehitusturu edasi se normaal se arengu
jaoks aarmselt oluline ehitus-protsessi osapoolte vaheline hea koostdé ning
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vastutuse ja riskide adekvaat ne tasakaal

Kontserni teostanata ehituslepingute portfell vahenes 2019. aasta juuni | 6puks
172 miljoni euroni, langedes eelnise aasta sama seisuga (247 mljonit eurot)
vorrel des 30% Samas s&lmiti uusi |epinguid esinmesel poolaastal 86 miljoni euro
ulatuses, nms on 27%enam kui eelmsel aastal samal perioodil (68 niljonit
eurot). Suurimad lepingud s6lnmiti Aaspere-Haljala teeldigu Unberehituse, Tiri

P6hi kooli ja Lainma shokol aaditehase ehituseks. Lisaks eelninetatutele olid
suuremad toos ol evad objektid Eestis Kasenetsa ja Uksnurne piirkonna vee- ja
kanal i sat si ooni rajanmine, Parnu mt 186 ari hoone, Suure ja Vaikse véina
merekaablite rajamne, Rakvere Anetikooli 0Opilaskodu ning Hundipea sadama
rekonstrueeri m ne ja  suvendus, Latis Li dl | ogi sti kakeskus ja Alfa
kaubanduskeskus, Leedus Neringa hotell, Quadrum biroohoone ja erakooli hoone

ni ng Nor r as Tesla  teeni nduskeskus ja Mol |l ergata tn 23-25 bliroohoone
renoveeri m ne.

Strateegiliselt on Merko Ehitus Gha enam keskendunud korteriarenduse &ri suunal e.
I nvesteeringud korteriarendusse on oluliselt kasvanud ja esinesel pool aasta

investeeris kontsern to66s olevatesse projektidesse ligi 40 mljonit eurot.
Li saks soetas kontsern teises kvartalis 13 miljoni euro eest suure arendusal a
Vi | ni uses. Tanavune pl aneeritav kogui nvesteeringute maht korteri-arendustesse on
suurusj argus 100 niljonit eurot. Eestis, Latis ja Leedus on kontsernil arenduses
kokku enam kui 1000 korterit. Suurenad projektid Tallinnas on Uus-Veerenni ja
Pi kal i iva el ukeskkonnad, Riias Gai ?ezersi ja Viesturd?rzsi arendusprojektid ning
Vil niuses Vilneles slenise ja R nktin?s Urbani arendusprojektid.

Kontsern nmiids teises kvartalis 37 korterit, vdrreldes eelnmse aasta teise
kvartali 117ga. Miudud korterite vahenenud arvu taga on asjaolu, et senised
suur enad ar endusproj ektid on valmnud ja korterid suures osas nuidud.
Mitgi valnmis ja eell epingutega katnata oli poolaasta | dpus kolnmes Balti riigis
kokku sadakond korterit. Uued projektid on ehitusfaasis ja nende val m nmi se ning
niugi ni  j 6utakse osaliselt kaesoleva aasta |86pus ning enanjaolt jargm sel
2020. aastal

Korteriturud pisivad vastuvdtlikud korralikult |&abi nbeldud ja kvaliteetselt
teostatud el ukeskkonna tervik-Ilahendustele nii Tallinnas kui Vilniuses. Riia
korteri-turu aktiivsus on jatkuvalt oluliselt madalam ning seal on
milgi potentsiaal k&rgem turuootuste suhtes téapselt sihitud arenduste puhul
Ki nni svaraturu jaoks tervikuna on jéatkuvalt kusinuseks Bal ti kum pangandus-turu
seni sed ning edasised arengud. Need puudutavad nii pankade vahel i se konkurent si
pii savust, regulatsiooni ning selle todl gendam se jé&i kust klientide valikul, aga
ka pankade al di st riskiisu finantseerim s-tegevusel nii arendajate kui
koduostjate suunal. Ebasoodsate arengute puhul v&ib pangandustegevus hakata
parssima Balti riikide uldise majandus-tegevuse aktiivsust, sh kinnisvaraturu
nor maal se toi m ni se osas.

KOKKUWOTE || KVARTALI JA 6 KUU TULEMUSTEST

KASUMLI KKUS
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2019. aasta 6 kuu kasum enne nmakse oli 7,5 mMn weurot ja Il kvartalis 4,5 mn
eurot (6 kuud 2018: 7,1 mn eurot ja Il kvartal 2018: 5,8 mn eurot), ms andis
6 kuu naksust am seel se kasum nmarginaaliks 4,9% (6 kuud 2018: 3, 8%

2019. aasta 6 kuu enmettevOtte omani ke osa puhaskasumist oli 4,5 mn eurot (6
kuud 2018: 6,7 min eurot) ja Il kvartali enmaettevdtte omani ke osa puhaskasuni st
1,7 mMin eurot (Il kvartal 2018: 5,6 mn eurot). 6 kuu puhaskasum nmargi naal ol

2,9% (6 kuud 2018: 3,6% . Puhaskasuml i kkust nbj utas nuuhul gas ol uliselt kasvanud

t ul umaksukul u: Il kvartalis ol i kont ser ni t ul umaksukul u val j a- makst ud
di videndidelt eelnise aastaga vOGrreldes 2,7 mn euro vbrra suurem 2018. aasta
makst ud di vi dendi dega  tul umaksukul u ei kaasnenud - dividendid nmaksti

val i stutarde poolt emamettevdttel e valja makstud divi dendi dest.

MJUG TULU

2019. aasta Il kvartali nudgitulu oli 77,4 mn eurot (Il kvartal 2018: 103,3 nmn
eurot) ning 6 kuu mitgitulu oli 154,2 mn eurot (6 kuud 2018: 183,7 mn eurot).
6 kuu mudgi tul u vahenes 16,0% vodorreldes eelnm se aasta sanma perioodiga.
Val j aspool Eesti t teenitud 6 kuu niugi tulu osakaal oli 57,0% (6 kuud
2018: 52,69%.

LEPI NGUTE PORTFELL

30. juuni 2019 seisuga oli kontserni teostamata todde jaak 172,1 mn eurot (30.
juuni  2018: 247,0 mn eurot). 2019. aasta 6 kuuga sdlnmsid kontserni ettevdtted
uusi  lepinguid kogumahus 86,0 mMin eurot (6 kuud 2018: 67,5 mn eurot). Il
kvartali uute lepingute maht oli 53,8 mMn eurot (Il kvartal 2018: 45,3 nmn
eurot).

KI NNI SVARAARENDUS

2019. aasta 6 kuuga nuids kontsern 100 korterit (sh 33 korterit @hisprojektis),
2018. aasta 6 kuuga 168 korterit (sh 34 korterit (hisprojektis). Oraarenduste
korterite nilgist teenis kontsern niilgitulu 2019. aasta 6 kuuga 9,2 nmn eurot

ning 2018. aasta samal perioodil 16,3 nmin eurot. 2019. aasta Il kvartalis niidi
37 korterit (sh 4 korterit Ohisprojektis), vorreldes 2018. aasta Il kvartalis
middud 117 (sh 9 korterit 0hisprojektis) korteriga, ning omaarenduste korterite
midgi st teenis kontsern milgitulu 4,7 mn eurot (Il kvartal 2018: 12,0 mn
eurot).

RAHAPGCSI TSI OON

Aruandeperioodi |6pus oli kontsernil rahalisi vahendeid 14,0 min eurot ning
omekapital 118,5 mn eurot (41, 2% bil ansi mahust). Vorrel davad andnmed 2018. aasta
30. juuni seisuga olid vastavalt 27,2 min eurot ning 119,1 mMn eurot (42,8%
bi | ansi mahust). Seisuga 30. juuni 2019 oli kontserni netov®lg 48,7 nl n eurot
(30. juuni 2018: 26,9 mn eurot).

KONSOLI DEERI TUD KOONDKASUM ARUANNE
audi teeri mat a
t uhandet es eur odes

2019. a. 2018. a. 2019. a. 2018. a. 2018. a.
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6 kuud 6 kuud Il kvartal 1l kvartal 12 kuud

Milgi tul u 154 202 183 650 77 357 103 340 418 011
‘Mitdud toodangu kulu (139 532) (170 621) (68 893) (94 394) (384 962)
‘Brutokasum 14670 13 029 8464 8946 33 049
Turustuskulud  (1784) (1729  (933)  (923) (3 285)
‘Udhalduskulud  (6241) (5664) (3 117) (2 845) (12 304)
‘Mud aritulud 1230 1695 529 843 3 527
Mud arikalud  (253)  (105)  (218)  (73) (1 115)
Arikasum 762 7226 4725 5948 19 872
Finantstulud (-kulud)  (97)  (171)  (180)  (145)  (97)

sh kasum (kahj um
titarettevdtte milgi st,

i kvi deeri m sest - (59) - (59) (62)
kasum (kahj um

Uhi settevottelt 203 226 (19) 90 653
i ntressikul ud (286) (309) (151) (156) (652)
kasum (kahj um

val uut akur si nuut ust est (4) (1) (4) - 5
muud finantstulud (-

kul ud) (10) (28) (6) (20) (41)
Kasum enne maksust amni st 7 525 7 055 4 545 5 803 19 775
Tul umaksukul u (2 888) (201) (2 813) (111) (375)
Peri oodi puhaskasum 4 637 6 854 1 732 5 692 19 400

sh enmettevotte omani ke

osa puhaskasunmi st 4 453 6 669 1 675 5 565 19 343
m ttekontrolliva osal use

osa puhaskasuni st 184 185 57 127 57
Muu koondkasum mida voib

hiljemklassifitseerida
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kasuni ar uandesse

Val uut akur si vahed

val i settevlbtete

Umber ar vest usel 29 28 (3) 15 (6)

Peri oodi koondkasum 4 666 6 882 1 729 5 707 19 394
sh enmmettevdtte omani ke

osa koondkasumni st 4 480 6 696 1 672 5 579 19 324
mttekontrol liva osal use

osa koondkasumni st 186 186 57 128 70
Puhaskasum enmet t evotte

omani ke aktsia kohta

(tava ja | ahustat ud,

eur odes) 0,25 0, 38 0, 09 0,31 1,09

KONSOL| DEERI TUD FI NANTSSEI SUNDI ARUANNE
audi teeri mat a
t uhandet es eur odes

30. 06. 2019 30. 06. 2018 31.12.2018

VARAD

Kaibevara
‘Raha ja raha ekvivalendid 13980 27230 39 978
‘Nouded ja ettemksed 72561 91541 76 183
Ettemkstud tulumeks o4 163 224
varud 16289 120 467 117 992
- 9484 239 401 234 377
Pohivara
‘Uhisettevotte osad 035 36 732
‘Muud pikaajalised laenud ja nouded 11 418 14 861 10 391
Edasilokkunud tulumksuwvara - 5 3
Kinnisvarainvesteeringud 14115 13 748 13 771
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| mmat eri aal ne p6hi vara 727 574 671

38 450 38 948 35 280
VARAD KCOKKU 287 914 278 349 269 657
KOHUSTUSED

Laenukohust used 31 786 16 202 19 900
‘Volad ja ettemaksed 88 748 92 638 77 016
Tulumaksukohustus 2854 375 381
Lihiajalised eraldised 6276 4487 8 100

Pi kaaj al i sed | aenukohust used 30 921 37 894 24 266

Edasi | Ukkunud t ul unaksukohust us 1 556 1 335 1 481

Muiud pi kaaj al i sed vdl ad 2 473 1 500 2 179
34 950 40 729 27 926

KOHUSTUSED KOKKU 164 614 154 431 133 323

OVAKAPI TAL

Mttekontrolliv osal us 4 763 4 789 4 577
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Akt si akapi t al 7 929 7 929 7 929

Kohust usl i k reservkapital 793 793 793
Real i seeri mat a kursi vahed (694) (675) (721)
Jaot amat a kasum 110 509 111 082 123 756

Vahearuanne ja investorpresentatsioon on lisatud manusena borsiteatele ning on
aval i kust at ud NASDAQ Tallinn ja Mer ko kodul ehekdul j el (group. nerko. ee
(http://group. merko.eel)).

Priit Roosi magi

Kont serni finantsiksuse juht

AS Merko Ehitus

+372 650 1250

priit.roosi magi @erko.ee (nmailto:priit.roosimgi @rerko. ee)

AS Merko Ehitus (group.nmerko.ee (http://group.nerko.ee/)) kontserni kuuluvad
Eesti juhtiv ehitusettevfte AS Merko Ehitus Eesti, Lati turule keskendunud SIA
Merks, Leedu turul tegutsev UAB Merko Statyba ning Norra ehitusettevdte Peritus
Entreprengr AS Peat 66v0tj ana ehi tust eenuse osutam se kdrval on kontserni teiseks
ol ul i seks tegevusval dkonnaks korteriarendus. 2018. aasta |dpu seisuga andis
kontsern to66d 764 ininesele ning ettevdtte 2018. aasta milgitulu oli 418
nmljonit eurot.
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