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Valuuta

Pealkiri 2017. aasta 6 kuu ja Il kvartali konsolideeritud auditeerimata vahearuanne

Tal l'inn, Eesti, 2017-08-10 07:00 CEST (G.OBE NEWSW RE) - -

JUHTKONNA KOMVENTAAR

Merko Ehitus kasvatas teises kvartalis ja esinesel poolaastal nii nudgitulu kui
puhaskasunmit. 2017. aasta teise kvartali nuugitulu oli 70,7 ja puhaskasum 2, 2
mljonit eurot, 6 kuu milgitulu 128,8 ja puhaskasum 3,2 mljonit eurot.

Kont serni juhtkonna hinnangul naitasid teise kvartali mitgitulu ja kasum

oot uspéarast kasvu vOrrel des 2016. aastaga ning hea neel on sellest, et

mudgi tul u suurenes kdéi gil kontserni koduturgudel. Kontsern on tanavu kasvat anud
ka ehitusl epingute portfelli, seda eeskatt Latis, kus on alustatud nmitne uue
suure objekti ehitami st. Sellega seoses on ka Lati ettevdtte todtajate arv
kasvanud. Konkurents peat 66votj ate vahel on aga jatkuvalt vaga tihe k&igis
riikides kus kontsern tegutseb. Teisalt on td6j du kattesaadavus ja
tarnijaki ndl us rmuutumas tha keerulisenaks, m s paneb juhtkonna hi nnangu

peat 66votj ad surve alla nii kasum margi naal i de kui tahtaegade osas ja sunnib

ot si ma | ahendusi

Kont serni juhtkonna hi nnangul on korterite nilk teises kvartalis ja esinesel
pool aastal |&i nud ootusparaselt. Millu sana perioodiga vorrel des niis Merko

Ehi t us tanavu kuue kuuga 50% enam kortereid ning teenis 54% enam miugi t ul u.
Sellele aitas kaasa mtnme projekti samnaegne val m mine ja mitki jdudm ne

esi mesel poolaastal. Korteriturg Tallinnas ja Vilniuses on kontserni juhtkonna
hi nnangul jatkuvalt aktiivne, ehkki hinnalagi tundub k&aes ol evat ja tul evikus
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vdi b eel dada osades arendusproj ekti des nbnevdrra pi kenmai d niitgi peri oode. Riia
korteriturg ei ole aga veel samasugust hoogu si sse saanud. Kuue kuuga on Merko
i nvesteerinud tanavu kaivitatud ja juba td6s ol evat esse arendusproj ekti desse
enam kui 18 miljonit eurot

2017. aasta teises kvartalis sOlmsid kontserni ettevbtted viinaste aastatega
vorrel des suurenmas nahus uusi ehitusl epi ngui d, seal hul gas Akropol e
kaubanduskeskuse ja Z- Towers konpl eksi ehituseks Riias ja |ennujuhtim skeskuse
j uurdeehi tuse raj anm seks Tal |l i nnas. Suuremate objektidena olid Merkol teises
kvartalis Eestis toos T1 kaubanduskeskus, Maakri Kvartal, Opiku Arihoone
B-maj a, Nobl essneri el anukvartal ning Lennujaama tranmiliin. Latis olid
suurenat eks t 66s ol evat eks obj ekti deks Akropol e kaubanduskeskus Riias ja

Vent spi | si nuusi kakool - kont serdi hal |, Leedus Radi sson Blu Hotel Lietuva ning
Philip Mrris tehas ning R nktines U ban arendusprojektis hotell ja el uhoonete
konpl eks.

Ehi tusturu val javaateid hinnates ootane, et Riias j6uaks ndudlus korteriturul

kiiremni teiste Balti pealinnade tasenele. Vilniuses ja Tallinnas on viinmaste

aastate korterituru kasv kill stabiliseerumas, ent samas ndudl us hea

el ukeskkonna jéarel e pusib. Leedus tahaks naha ehitusturul rohkemriigi hankeid.
Eestis arvestane, et uute arikinnisvara objektide |isandum ne nbneks aj aks

stabiliseerub ja samas tegevusnahud kasvavad infrastruktuuri poolel. Tervikuna

to6tab kontsern selle ninel, et | pool aasta &ari mahtude kasv nei e kodut ur gude

j at kuks ka teisel pool aastal

KOKKUVOTE || KVARTALI JA 6 KUU TULEMUSTEST
KASUMLI KKUS

2017. aasta Il kvartali puhaskasumoli 2,2 min eurot (Il kvartal 2016: 1,7 mn
eurot) ning puhaskasum marginaal 3,1% (Il kvartal 2016: 2,9%. 1l kvartal
puhaskasum t mdj utas tul unmaksukul u divi dendidelt summas 0,9 mn eurot (I

kvartal 2016: 0,6 mn eurot). 2017. aasta 6 kuu puhaskasumoli 3,2 mn eurot (6
kuud 2016: 1,8 mn eurot), kasvades 76,2% vorrel des eel ni se aasta sam

peri oodi ga ni ng puhaskasum nargi naal kasvas 2,5%i (6 kuud 2016: 1,7%. 2017
aasta 6 kuu kasum enne nmakse oli 4,4 mn eurot (6 kuud 2016: 2,7 mn eurot),

m s andi s maksust am seel se kasum nargi naaliks 3,4% (6 kuud 2016: 2, 6% .

MJUG TULU

2017. aasta Il kvartali midgitulu oli 70,7 mn eurot (Il kvartal 2016: 58,7 mn
eurot) ning 2017. aasta 6 kuu nitgitulu oli 128,8 mn eurot (6 kuud 2016: 105,6
m n eurot), suurenedes 22,0% vOrrel des eel m se aastaga. Valjaspool Eestit
teenitud 6 kuu milgi tul ude osakaal oli 31% (6 kuud 2016: 30% . 6 kuuga niudud
korterite arv (239 tk) on nullusega vorrel des suurenenud 50,3% ja korterite
midgitulu (26,9 mn eurot) 54,5% (6 kuud 2016: 159 tk ja nuldgitulu 17,4 mn
eurot).
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RAHAPGSI TSI OON

Aruandeperioodi | dpus oli kontsernil rahalisi vahendeid 25,9 mln eurot ning
omakapital 118,7 nln eurot (49, 3% bil ansi mahust). Vorrel davad andned 2016.
aasta 30. juuni seisuga olid vastavalt 21,7 mn eurot ning 118,5 mn eurot
(54, 8% bi | ansi mahust). Seisuga 30. juuni 2017 oli kontserni netovdlg 19,4 nmin
eurot (30. juuni 2016: 13,3 mn eurot).

LEPI NGUTE PORTFELL

Sei suga 30. juuni 2017 kasvas kontserni teostanata totde jaak 387,5 mn euroni
(30. juuni 2016: 279,4 mn eurot). 2017. aasta 6 kuuga s6l m sid kontserni
ettevdtted uusi |epinguid kogunmahus 216,6 mn eurot (6 kuud 2016: 109,0 nmin
eurot). Il kvartali uute lepingute maht oli 158,0 min eurot (Il kvartal 2016:
86,6 mn eurot).

6K 6K Muutus ||l KV I KV Muutus 12K
2017 2016 2017 2016 2016
Mitgi tul u mn 128, 8 105, 6 +22,0% 70,7 58,7 +20,3% 252,0
eur ot
EBI TDA mn 6,0 4,6 +32,4% 4,1 3,4 +22,5% 11,2
eur ot
EBI TDA mar gi naal % 4,7 4,3 5,9 5,8 4,4
Ari kasum mn 4,7 3,1 +53,1% 3,5 2,6 +33,4% 7,7
eur ot
Arikasum margi na % 3,7 2,9 4,9 4,4 3,1
al
Kasum enne makse nln 4,4 2,7 +59, 1% 3,3 2,4 +33,8% 7,3
eur ot
Kasum enne makse % 3,4 2,6 4,6 4,1 2,9
mar gi naal
Emaettevotte mn 3,2 1,8 +76,2% 2,2 1,7 +27,5% 6,1
omani ke osa eur ot
puhaskasum st
Puhaskasum margi % 2,5 1,7 3,1 2,9 2,4
naal
Puhaskasum eur ot 0,18 0,10 +76,2% 0, 12 0, 09 +27,5% 0, 35

akt si a kohta
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Omakapitali tootlus % 6, 2 7,7 50

(aast as)

Omkapitali maar w 29,3 sa,8 51,6
Teostamata toode jaak  nin eurot 3875 2794 +38,7% 260.6
varad kokku  mneurot 2410  216,4 +11,4% 2378
Testajate arv  inimest 803 826 2,8% 797
MAJ ANDUSTULEMUSED

Mitgi tulu ja ari kasum

Merko Ehitus kontserni 2017. aasta 6 kuu mitgitulu oli 128,8 mn eurot (2016.
aasta 6 kuud: 105,6 mn eurot). Vorrelduna 2016. aasta 6 kuuga kasvas nuigitul u
22% ni ng suurenes k&igis riikides kus kontsern tegutseb.

2017. aasta 6 kuuga teenis kontsern arikasumt 4,7 min eurot (2016. aasta 6
kuuga: 3,1 mn eurot). 6 kuu ari kasumi marginaal (3,7% on vorrel des eel m se
aasta samm perioodiga 0,8 pp vorra kasvanud (2016. aasta 6 kuud: 2,99%.
Arikasumi marginaali on positiivselt ndjutanud kinni svaraarenduse val dkonna
kasunm i kkuse kasv, mis sdltub olulisel ndaral iga konkreetse projekti

kogukul udes ol evast maa hinnast ja on projektiti erinev. Kontserni eesnirk on
ehi t ust eenuse kasunl i kkuse parandam ne, ent projektide vahesus ja tihe
konkurents on jatkuvalt suureks valjakutseks. Kdigis kolmes Balti riigis osaleb
ehi t ust eenust e hangetel palju ettevdtteid ning al apakkumi ste risk on kdrge.

Kasum enne makse ja puhaskasum

Kontserni 2017. aasta 6 kuu kasum enne maksustam st oli 4,4 mn eurot (2016.
aasta 6 kuud: 2,7 mn eurot) ning enaettevdtte omani ke puhaskasum 3,2 m n eurot
(2016. aasta 6 kuud: 1,8 mn eurot). Kontserni nmaksueel se kasum margi naal oli
3,4% (2016. aasta 6 kuud: 2,6% ning puhaskasuni nmargi naal 2,5% (2016. aasta 6
kuud: 1,7%.

2017. aasta Il kvartali maksude-eel ne kasumoli 3,3 nmln eurot ning puhaskasum
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2,2 mMn eurot, 2016 aasta vastavad naitajad olid 2,4 min eurot ja 1,7 nn
eurot.

2017. aasta |l kvartalis nmaksis kontsern dividende sunmas 7,3 mn eurot,
mllelt tekkis tulumaksukulu summas 0,9 nmn eurot. 2016. aasta Il kvartalis
maksti dividende sumas 9,0 mln eurot ning tulumaksukul u divi dendidelt ol
summas 0,6 nmn eurot.

Aritegevus

Kont serni é&ritegevuse aruandl us on jagatud kol me val dkonda: Eesti ehitusteenus,
muude kodut urgude ehitusteenus ja kinnisvaraarendus.

Eesti ehitusteenus

Eesti ehitusteenus hél mab Ul d-, insener-, elektri-, valisvdrkude kui ka
t eedeehi tust, sanmuti betoonitdid ning projektipdhiselt osutatud ehitusteenust
Soones.

2017. aasta 6 kuu Eesti ehitusteenuse mitugitulu oli 60,9 mn eurot (6 kuud
2016: 53,1 mn eurot), olles 14,6% kdrgem vorrel des eel m se aasta sama
perioodiga. 2017. aasta 6 kuu tul emus sisaldab 0,02 mn eurot nudgi tulu Soone
ehi t ust 66de projektidest (6 kuud 2016: 0,4 min eurot). 2017. aasta 6 kuu
midgi tul u on kasvanud seoses nmitnme 2016. aastal al ustatud suuremahulise

Ul dehi tusobj ektiga. 2017. aasta 6 kuu | di kes npodustas Eesti ehitusteenuse
val dkonna nilugi tul u j at kuvalt suurima osa, 47,2% kontserni mnuugitul udest.

Eesti ehitusteenuse val dkonnas teenis kontsern 6 kuu | 8i kes arikasumt 1,7 mn
eurot (6 kuud 2016: 2,0 mn eurot). Arikasumi marginaal oli 2,8% nis on 0,9 pp
vdrra | angenud vorrel des 2016. aasta 6 kuu marginaaliga (3,7% . Eesti

ehi tusteenuste turul valitseb tihe konkurentsiolukord, jatkuvalt on vahe

obj ekt e i nsenerehituses ning tihe konkurents ul dehituse val dkonnas. Kontsern
tegel eb pidevalt sisem ste projektijuhtin se protsesside efektiivsuse

par endam sega, olles vdhendanud ja kontsernisiseselt Unber paigutanud
ressursse, hoi dmaks kul ubaasi voéi malikult efektiivsena.

Suur emat e obj ektidena olid Il kvartalis Eesti ehitusteenuse val dkonnas t 60s

Tal linnas Maakri Kvartali &rihoone, T1 kaubanduskeskuse, Opiku Arihoone B ngj a,
Parnu mmt 22 ari hoone, Tapa |innaku kasarmute ning Viru-Jal aviepat al j oni

t ehni kapargi hoonete ja rajatiste, Lennujaanma tranmiliini taristu ja Vanasadana
kai nr 5 reisijate galerii ehitustdod. Lisaks omasid olulist osakaalu Tallinna
ringtee Juuliku liiklussdlme ja teel digu ehitustddd ning Tallinna linna

hool dusl epi ngust tul enevad t eehoi ut 66d.

2017. aasta 13. juunil sO6lmsid AS Merko Ehitus kontserni kuuluva Tallinna
Teede ASi 100% ine titarettevBte AS Voorenma Teed ja Eesti Keskkonnateenused AS
ostu-nmidgi | epingu ASi Vooremana Teed teehool dust 66de vddrandam seks.
Teehool dust 66de vddrandam sel e kuul uvaks suuri maks | epi nguks oli 2015. aasta
Maant eeanetiga sl mtud | eping, mlle kohaselt teostas AS Vooremna Teed
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riigi mant eede hool dustdid Viljandi naakonnas. Lepi ngu aastane nmaht on
ligikaudu 1,8 miljonit eurot ning | 8pptahtaeg 31.12.2020. Tehi ng on
Konkur ent si aneti poolt heaks kiidetud 21. juunil 2017 ning viiakse | dpuni 2017.
aasta Il kvartalis.

Muude kodut urgude ehitusteenus

Muude koduturgude ehitusteenus hdl nab Ul dehitustdid Latis, Leedus ja Norras
ning lisaks insener- ja elektriehitust6id Latis.

Muude koduturgude ehitusteenuse midgitulu oli 2017. aasta 6 kuul 31,3 mn eurot
(6 kuud 2016: 23,5 mn eurot), ms on vdrreldes 2016. aasta 6 kuuga 32,8%
kasvanud. Kui 2016. aasta 6 kuul oli rmuude koduturgude ehitusteenuse val dkonna
osakaal kontserni nudgitul udest 22,3% siis kaesol eva aasta 6 kuuga on see
kasvanud 24, 3%i .

Latis on Merko saavutanud peat 66vOtjate seas varasemast tugevana positsiooni

m s annab v&i mal use ari mahtude kasvat am seks. Leedus jatkane strateegili st

pl aani keskenduda valistellijatele, kes npbodustavad val dava osa kontserni Leedu
ehi tusl epingute portfellist. Lisaks ol ene Leedus senisest aktiivsemalt osal enud
Ul dehi tuse val dkonna riigi hangetel. Norras on td6s peam selt vai ksenmahul i sed

| epi ngud ning seal jatkane projektijuhtimsvdi nekuse ja sisteem de

Ul esehitam st, et jo6uda suurenate peat 66vot ul epi nguteni. Kontserni jatkuv

f ookus on milgi tul ude suurendam sel véaljaspool Eestit.

Muude koduturgude ehitusteenuse 6 kuu arikahjumoli 0,7 mn eurot (6 kuud 2016
ari kahjumO0,4 mn eurot) ja arikasum narginaal -2,2% (6 kuud 2016: -1,7%,

m da ndj ut as Uksi ku ehi tusl epi nguga seotud riskide realiseerum ne, k&rgem

Ul dkul u I pool aasta miugitulu suhtes ja surve sisendhi ndadel e.

Suur emat e obj ektidena olid Il kvartalis td6s Vil niuses Narbuto 5 biroohoone
ehi tus, Kauno/ Al gi rdo biroopi ndadega el anukonpl eksi ehi tust 86d ni ng Radi sson
Blu Hotel Lietuva |aienduse projekteerims- ja ehitust6dd, Klaipedas Philip
Morrise tehase rekonstrueerim se ja | ai endusega seotud ehitustédéd. Riias olid
suur ermat eks obj ekt i deks Akropol e nul tifunktsionaal ne keskus, C?su 9

korterel amu, Jurnmal as Jasn?nu 10 el anukonpl eksi ehitust6éd ja Ventspilsis
nmuusi kakool i ja kontserdi halli ehitust®6dd ning OCslos Bl akstadi hai gl ahoone

j uur deehi t us.

Ki nni svar aar endus

Ki nni svar aar endus hdl nab el ukondl i ku ki nni svara arendust ja kaasinvestoritega

t eost at avat e uhi sproj ekti de ehitust, pikaajalisi kinnisvarainvesteeringuid ning
ariotstarbelisi kinnisvaraprojekte Eestis, Latis ja Leedus. Parina kvaliteedi
ja korteriostjatel e nugavuse ni ng ki ndl ustunde tagam seks hal dab Merko

ki nni svar aar enduse koi ki etappe: Kkinnistu soetam ne, arendusprojekti
kavandam ne, projekteerinine, ehitam ne, nmidk ja turundus ning garantiiaegne
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t eeni ndus.

2017. aasta 6 kuuga mius kontsern 239 korterit (sh 1 korter (hisprojektis)
kogumaksurmusega 26,9 m n eurot (k& bemaksuta), vorreldes 2016. aasta 6 kuuga
middud 159 korteri ja 17,4 mn euroga. 2017. aasta Il kvartalis mitdi 98
korterit kogumaksunmusega 10,5 m n eurot (kaibenaksuta), (2016. aasta Il kvarta
vastavalt: 58 korterit ja 6,0 min eurot). 2017. aasta 6 kuuga kontsern

ki nni stuid ei milnud, 2016. aasta 6 kuuga middi ki nni stuid koguvaartuses 8,6
mn eurot, millest Il kvartalis 1,1 min eurot. Uhisettevdtete arenduses ol evate
proj ekti de ehitusteenusest on kontsern 2017. aasta 6 kuuga teeninud nuugitulu
6,2 mMn eurot (2016. aasta 6 kuud: 1,5 mn eurot).

2017. aasta 6 kuu kinni svaraarenduse val dkonna niigi tul ud on vérrel des eel m se
aasta samm perioodi ga 26, 8% kasvanud. Ninetatud kasvu taga on eeskéatt
kdesol eval aastal mildud korterite arvu suurenemn ne.

Ki nni svar aar enduse nuigi tul u nbodustas 2017. aasta 6 kuul 28,5% kontsern
kogut ul udest (2016. aasta 6 kuud: 27,4%.

2017. aasta 6 kuu arikasumoli 4,6 mn eurot (6 kuud 2016: 2,5 mn eurot) ja
ari kasum marginaal 12,6% (6 kuud 2016: 8,5%, nmis on vorrel des eel ni se aasta
sanma perioodi ga kasvanud 4,1 pp vorra.

Perioodi |8pus oli kontsernil varudes 235 eell epi ngutega nuudud korterit: 13
valms ehitatud korterit (10 Eestis, 1 Latis ja 2 Leedus) ja 222 ehitusjargus
korterit (131 Eestis, 40 Latis ja 51 Leedus). Antud korterite niitgi |06plik
vorm stam ne ning Ul eandnmi ne klientidele ei ole veel toinunud, kuna

ar endusobj ekt on ehituses vOi objekt on val mi nud kdesol eva aruandeperi oodi

| 6pus ni ng nidgi tehingud ei ole veel k&ik |6plikult vorm statud.

Sei suga 30. juuni 2017 oli kontsernil aktiivselt niigi s kokku 444 korterit (30.
juuni 2016: 510 korterit), mlle kohta ei ole eellepinguid sdlmtud ning
mllest 69 on valmnud (47 Eestis, 8 Latis ja 14 Leedus) ja 375 ehitusjargus
(164 Eestis, 142 Latis ja 69 Leedus).

2017. aasta 6 kuul kaivitas kontsern Baltikun s kokku 385 korteri ehituse
(2016. aasta 6 kuud: 284 korterit). 2017. aasta 6 kuuga on kontsern

i nvest eeri nud téanavu kaivitatud arendusproj ekti desse ja juba tdds ol evat esse
proj ekti desse kokku 18,4 m n eurot (2016. aasta 6 kuud: 25,1 mn eurot).

Kont sern j &atkab investeerim st el ukondliku kinnisvara projektidesse ning 2017.
aastal on s@ltuvalt korterituru arengutest Balti riikides ja ehituslubade
saam sest pl aani s al ustada kokku 650-700 (sh 60-160 korterit uhisprojektides)
uue korteri ehitusega (2016. aastal alustati kokku 344 korteri ehitusega) ja
sel l ega seoses 2017. aastal investeerib kontsern nii varem al ustatud t 606s

ol evat esse proj ektidesse kui 2017. aastal kaivitatavatesse uutesse
arenduspr oj ekti desse suurusjargus 45 miljonit eurot (2016. aastal tehtud

i nvesteeringud 53,6 nln eurot).
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Kont serni Uheks eesnirgi ks on piisava kinnistute portfelli hoidm ne, taganaks
stabiilset, turutinginusi arvestavat arendusprojektide varu. 30. juuni 2017
sei suga oli kontserni varudes arenduspotentsiaaliga kinnistuid, kus

ehi t ust egevusega ei ole alustatud, sumas 67,0 mn eurot (30.06.2016: 50,3 nin
eurot).

2017. aasta 6 kuu jooksul on kontsern ostnud arendustegevuse eesnargil uus
ki nni stui d kokku soetusnaksunuses 4,1 mn eurot (2016. aasta 6 kuud: uus
kinnistuid ei soetatud). | kvartalis soetas kontsern Riia kesklinnas,

R?pni ec?bas’ e ja P?tersal as’ e téanavate vahel pai kneva ca 1,5 hektari suuruse
arendusal a, kuhu on | &hi aastatel véinmalik ehitada ligi 350 korterit.

Bi | ansi paevaj argselt, 31. juulil 2017, soetas AS Merko Ehitus Tallinnas
Lasnand@e |innaosas Maarj amée paekal dal asuvad ki nni stud, toetamaks kontsern
korterite arenduse pikaajalist strateegiat Eestis. Arvestades varem kontsern
omandi s ol nud antud piirkonna Kinnistutega, on niud v6i malik rajada kokku
ligikaudu 1 500 korterit. Arendus on pikaajalise perspektiiviga ning toinub
mtmes etapis.

Lepi ngute portfel

30. juuni 2017 seisuga oli kontserni teostanmata ehituslepingute portfell 387,5
mn eurot vorreldes 279,4 mn euroga 30. juuni 2016 seisuga. Portfell on

aast ases vordluses kasvanud ligi 38,7% Lepingute portfellis ei kajasta

kont sern onmaar endusl i kke el anuehi t usproj ekt e ni ng ki nni svarai nvest eeri ngute

ar endam sega kaasnevai d ehi t ust 6i d.

Uusi ehituslepinguid s6lmti 2017. aasta 6 kuuga 216,6 mn euro ul atuses (ei
si sal da omaarendusi) vorreldes 109,0 nmn euroga samal perioodil eelmnse
aastal. 2017. aasta Il kvartalis s6lmti uusi ehituslepinguid (ei sisalda
omaar endusi) vaartuses 158,0 mn eurot, nis sisaldas Akropol e

mul ti funkt si onaal se keskuse | epi ngut summas 100,0 nln eurot.

2017. aasta teises kvartalis sblms AS Merko Ehitus kontserni kuuluva 100% i ne
tatarettevdote SIA Merks |igi kaudu 100,0 m n euro suuruse ehituslepi ngu Akropol e
mul ti funkt si onaal se keskuse ehitust 66de teostam seks Riias. Peat66vbtja SIA

Mer ks on kaasanud projektijuhtimse partnerina UAB Mtnija osalusega 50: 50.
Antud | epi ng kaj astub 100% s&l mtud | epingute portfellis, kuna tellija ees on
otseselt vastutav ainult SIA Merks.

2017. aasta 6 kuul sdl mtud | epingutest noodustasid val dava enanuse
eratel |l i nused. Aruandeperioodi |08pu seisuga noodustab | epingute portfell
j dagi s ol evate projektide osakaal ust eratellinused ca 82% (30.06.2016 ca 80%

Bi | ansi paevaj argselt on kontsern 10. juulil 2017 s&l m nud suurema

ehi t usl epi nguna AS Merko Ehitus kontserni kuuluva AS Merko Ehitus Eesti ja
Tradi ng House Property OU vahel projekteerims- ja ehituslepingu Wendre

ol emasol eva t oot m shoone | ai enduseks aadressil Lina 31, Parnu. Lepingu nmaksunus

Finantsinspektsioon
http://iwww.fi.ee

Lehekiilg 8/16



on ligikaudu 6 mljonit eurot.

Tavaparaselt on Eesti ehitustegevuse osakaal kontserni nudgitul udes k&ige
kérgem Sanmas arvestades Eesti ehitusturu kasvuvéljavaateid, on kontsern
strateegiliseks eesniirgi ks suurendada ehitustellinuste nmahtu valj aspool Eestit.
Seega j atkame onma konkurentsieeliste véaljaselgitanist ja tugevdam st ning

j al gi me tahel epanelikult arenguid ja vBinalusi nii Baltikum s kui P&hjanmaades.
P6hj anaades keskendurme eel kdige Norra turule, ent jatkane valikuliselt ja

proj ekti p6hi selt osal em st Uksi kutel Soone ehitushanget el

Rahavood

Aruandeperioodi | dpus oli Merko Ehitus kontsernil rahalisi vahendeid 25,9 nin
eurot (30.06.2016: 21,7 mn eurot). Kontserni rahaliste vahendite positsioon on
j atkuvalt hea, nmistdttu pole aruande perioodil kasutatud kdi ki s6l nmitud

arvel duskrediidi- ja laenulepingute linite. Aruandeperioodi |dpu seisuga ol
kontserni ettevdtetel sdlmtud pankadega arvel duskrediidi |epinguid kogusummas
11,2 mMn eurot, mllest kasutamata oli 10,6 mn eurot (30.06.2016: 26,3 nin
eurot, mllest kasutamata oli 23,1 mn eurot). Lisaks arvel duskrediitidele ol
ettevdttel 3,5 mn euro suurune kaibelaenu limit ASilt Riverito, ms oli kogu
ul atuses kasutanmata (30.06.2016: 3,5 mn eurot, nmis oli tdaies ulatuses

kasut amat a) .

2017. aasta 6 kuu aritegevuse rahavoog oli positiivne 0,1 mn eurot (2016
aasta 6 kuud: negatiivne 13,2 min eurot), investeerin stegevuse rahavoog
positiivne 0,2 mn eurot (2016. aasta 6 kuud: 0,0 min eurot) ja

fi nant seeri m st egevuse rahavoog negatiivne 8,0 mn eurot (2016. aasta 6 kuud:
negatiivne 4,9 nln eurot).

Aritegevuse rahavoogude toetani seks on kontsern kaal utletult kaasanud

t & endavai d v60rvahendei d. Laenukohustuste mdar on seejuures pusi nud nbddukal t
madal al tasenel (30.06.2017 seisuga 18,3% 30.06.2016 seisuga 16,2% 31.12.2016
seisuga 19, 3% .

I nvest eeri m st egevuse rahavoogudes on negatiivne ndju pdhivara soetustest
summas 1,0 mn eurot (2016. aasta 6 kuud: 1,7 mn eurot) ning positiivne
rahavoog p6hivara mildgist 1,1 mn eurot (2016. aasta 6 kuud: 0,4 mn eurot).
P6hi var adesse on investeeritud peam selt teedeehituse masi napargi uuendamni se
eesnargil .

Fi nant seeri mi st egevuse rahavoost noodustasid suurima negatiivse rahavoo

di vi dendi mekse sumas 7,3 nmin eurot (2016. aasta 6 kuud: 9,0 mn eurot). Lisaks
olid suure ndjuga kinnistute soetani seks kaasat ud pangal aenud sunmas 15,4 mn
eurot. 2016. aasta | dpus Tallinnas soetatud Veerenni arendusal a soetam seks
kaasatud | Ghiajaline | aen emaettevdttelt AS Riverito summas 12,5 nmn eurot
refinantseeriti 2017. aasta al guses pikaajaliste | aenudega erinevatelt
krediidiasutustelt. 2017. aasta Il kvartalis kaasati 2,9 mln eurone pangal aen
finantseerinmaks | kvartalis Riias soetatud R?pniec?bas’ e ja P?tersalas’e
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t anavat e vahel pai kneva arendusal a.

2017. aasta Il kvartali aritegevuse rahavoog oli negatiivne 5,5 mn eurot
(2016. aasta Il kvartal: negatiivne 11,6 mn eurot), investeerim stegevuse
rahavoog positiivne 0,3 mn eurot (2016. aasta Il kvartal: negatiivne 0,9 nmin

eurot) ja finantseerim stegevuse rahavoog negatiivne 2,8 mn eurot (2016. aasta
Il kvartal: negatiivne 0,2 mn eurot).

Aritegevuse kvartaal sed rahavood olid negatiivsed peani selt ehitushooaja

al gani se tul emusena ehitusobj ekti de kéi bevahendite ja arendusprojektide

i nvest eeri ngute vaj adusest. Sanuti ndjutas &aritegevuse rahavoogu negatiivselt
makstud ettevdtte tulumaks 1,0 mn eurot (2016. aasta Il kvartal: 1,1 nmn
eurot).

Di videndid ja dividendipoliitika

Di vi dendi de jaotani ne ettevftte aktsionéridel e kaj astatakse finantsaruannetes
kohust usena hetkest, m | dividendide valjanmaksm ne ettevftte aktsionaride poolt
ki nni t at akse.

Kehtiva dividendipoliitika kohaselt on eesnérgi ks maksta aktsi onaridel e
di vi dendi dena val ja 50- 70% aast akasumi st.

28. aprillil 2017 toi munud aktsionaride ul dkoosol ekul kinnitati ndukogu

ett epanek maksta aktsionéaridele 2017. aastal eel nevate perioodi de kasuni st

di videndi dena valja 7,3 min eurot (0,41 eurot Uhe aktsia kohta), m s annab
2016. aasta divi dendi mdaraks 119% ja di vi dendi tootl useks 4, 5% (arvest ades
aktsia hinda seisuga 31. detsenber 2016). VOrrel davad andnmed 2016. aasta kohta:
di videndid summas 9,0 nin eurot (0,51 eurot Uhe aktsia kohta), nis andis 2015.
aast a di vi dendi maar aks 90% ni ng di vi dendi t oot | useks 6, 0% (arvest ades aktsia

hi nda sei suga 31. detsenber 2015).

Vastavalt Eestis kehtiva Tul unaksuseaduse 850 | 6ige 11 kohaselt on ASi|l Merko
Ehi tus vdi mali k nmaksta dividende taiendavat tul umaksukul u ja -kohust ust

tekki mata seoses tiUtarettevdtetelt saadud ja varem maksustatud kasumi

jaotam sega. Lisaks titarettevftetelt |aekunud dividendi del e tasus kontsern
Eestis 2017. aasta Il kvartalis dividendi de valjanmaksni sel taiendavat tul umaksu
0,9 mMn eurot (Il kvartal 2016: 0,6 mn eurot). Dividendi de valjamakse

akt si onaridele toinmus 26. nmail 2017.

Suht ar vud
(arvutatud emaettevdtte omani ke osal e)

6k 6k 6k Il kv Il kv Il kv 12k
2017 2016 2015 2017 2016 2015 2016

Kasum ar uande
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kokkuvot e

Mitgi tul u mn 128,8 105,6 116,2 70,7 58,7 70, 6 252, 0
eur ot
Br ut okasum mn 10, 2 8,5 8,9 6,1 54 54 19,0
eur ot
Br ut okasumi mar gi % 7,9 8,0 7,7 8,6 9,3 7,6 7,5
naal
Ari kasum m n 4,7 3,1 4,0 3,5 2,6 3,0 7,7
eur ot
Ari kasum % 3,7 2,9 3,4 4,9 4,4 4,2 3,1
mar gi naal
Kasum enne mn 4,4 2,7 3,6 3,3 2,4 2,7 7,3
maksust am st eur ot
Maksude- eel se % 3,4 2,6 3,1 4,6 4,1 3,9 2,9
kasumi
mar gi naal
Puhaskasum mn 3,2 1,8 2,4 2,2 1,8 1,6 6,0
eur ot
enmaettevotte mn 3,2 1,8 2,4 2,2 1,7 1,6 6,1
omani ke osa eur ot
mttekontrolliva mn (0,0) (0,00 (0,0 0,1 0,1 0,0 (0,1)
osal use osa eur ot
Puhaskasunmni mar gi % 2,5 1,7 2,1 3,1 2,9 2,3 2,4
naal
Muud
kasuni ar uande
naitaj ad
EBI TDA mn 6,0 4,6 5,6 4,1 3,4 3,7 11,2
eur ot
EBI TDA mar gi naal % 4,7 4,3 4,8 59 58 52 4,4
U dkul ud % 51 6,2 5,0 4,5 57 4,0 53

midgi t ul ust
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T66] dukul ud % 11,7 13,9 12,0 10, 4 13,8 10, 8 11,7
nmudgi t ul ust

Mitgi tul u t uhat 169 138 154 93 77 93 325
t 66t aj a kohta eur ot

Miud ol ulised néitajad 30. 06. 2017 30.06.2016 30.06.2015 31.12.2016

Omkapitali tootlus w 62 77 8.4 5,0

varade tootlus w 32 a4 43 28

Investeeritud kapitali w 59 75 80 5,1
tootl us

Omakapitali maar w 29,3 54,8 54,3 51,6

Laenukohustuste maar % 183 162 156 19,3

Luhiajaliste kohustuste  korda 2,8 28 25 2,9
katt ekordaj a

Miksevsime kordaja  korda 12 11 10 11

Debitoorse vol gnevuse  paeva 3 3 w 37
kai beval de

Tarnijate kaibevilde  paeva a7 a7 a 38
Keskmine tootajate arv  inimes  7e4 765 757 7176

t
Teostamata toode jaak  mn 387,5 2794  217,2 2696
eur ot

KONSCLI DEERI TUD KOONDKASUM ARUANNE

audi t eeri mat a
t uhandet es eur odes

2017. a. 2016. a. 2017. a. 2016. a. 2016. a.
6 kuud 6 kuud Il Il 12 kuud
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kvart al kvart al

Milgi tul u 128 807 105 563 70 660 58 743 251 970
Miidud toodangu kulu (118 627) (97 066) (64 601) (53 308) (232 961)
Brutokasum 10180 8497 605 5435 19 009
Turustuskulud (1638 (1669) (778  (901) (3 281)
Udhalduskulud  (4918) (4868 (2 400) (2 451) (10 076)
Mud aritulud 122 1244 659 596 2 466
Mud arikalud  (133)  (124)  (76)  (82) (399
Arikasum 4717 3080 3464 2507 7719
Finantstulud (-kulud) — (362)  (341)  (206)  (161)  (440)
sh kasum (kahjum  (2)  (46)  (30)  (29) 163

Uhi settevdtetel t

finantstul ud (-kul ud) - 1 - 1 2
muudel t pi kaajalistelt
i nvest eeringutelt

i ntressi kul ud (347) (299) (174) (143) (610)
kasum (kahjum valuutakursi (1) (7 (3 1 (6
muut ust est
mud finantstulud (-kulud)  (12) 10 1 o 1
Kasum enne maksustamist 4355 2739 3258 2436 7 279
Tulumaksukulu  (1113)  (942)  (995)  (668) (1 275)
Perioodi puhaskasum 3242 1797 2263 1768 6 004
sh emaettevdtte omanike osa 3211 1823 218 1711 6 122

puhaskasuni st
nmittekontrolliva osal use osa 31 (26) 81 57 (118)
puhaskasum st
Miu koondkasum mida vGib
hiljem Kkl assifitseerida
kasumi ar uandesse
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Val uut akur si vahed (30) 8 (27) 10 19
val i settevotete
Unber ar vest usel

Peri oodi koondkasum 3 212 1 805 2 236 1778 6 023

sh enmettevdtte onani ke osa 3 182 1 830 2 157 1 720 6 140
koondkasum st

mttekontrolliva osal use osa 30 (25) 79 58 (117)
koondkasumi st

Puhaskasum enmett evdtt e 0, 18 0,10 0,12 0, 09 0,35
omani ke aktsia kohta (tava
j a lahustatud, eurodes)

KONSCLI DEERI TUD FI NANTSSEI SUNDI  ARUANNE

audi t eeri mat a
t uhandet es eur odes

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

VARAD

Kaibevara
Raha ja raha ekvivalendid 25864 21702 33 544
Nouded ja ettemaksed 63775 46 025 45 566
Fttemakstud tulumeks 625 36 617
varud 12028 110737 123 364
- 2050 17880 203 091
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 12 881 17 316 15 805
Edasi | tkkunud tul umksuvara 132 1424 1325
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Ki nni svar ai nvest eeri ngud 3 979 4 239 4 108

Mat eri aal ne pdhi vara 11 715 13 609 12 838
| mat eri aal ne p6hivara 571 985 673

30 471 37 573 34 749
VARAD KOKKU 240 991 216 393 237 840
KOHUSTUSED

Laenukohust used 4 067 5 994 21 485
Volad ja ettemaksed 66079 52295 56 250
Tul umaksukohustus 161 343 218
Luhi aj al i sed eraldised 3885 4137 5 637
4102 62769 83 659

Pi kaaj al i sed | aenukohust used 41 158 28 970 24 516

Edasi | Ukkunud t ul umaksukohust us 1 165 1 025 1122

Muud pi kaaj al i sed vl ad 2 039 1 434 2 061
44 362 31 429 27 699

KOHUSTUSED KOKKU 118 554 94 198 111 358

OVAKAPI TAL

Mttekontrolliv osal us 3 722 3 715 3 692

Emaett evotte omani kel e kuul uv onmakapita
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Kohust usl i k reservkapit al 793 793 793
Real iseerimta kursivahed ~ (674)  (656)  (645)
Jaotamata kasum 110 667 110 414 114 713
- 118715 118480 122 790
OVAKAPI TAL KOKKU 122437 122 195 126 482
KOHUSTUSED JA OMAKAPI TAL KOKKU 240 991 216 393 237 840

Vahearuanne ja investorpresentatsi oon on |isatud manusena boérsiteatel e ning on
aval i kustatud NASDAQ Tallinn ja Merko kodul ehekil jel (group.nmerko. ee).

Si gne Kukin

Kont serni fi nantsj uht
AS Merko Ehitus

+372 650 1250

si gne. kuki n@rer ko. ee

AS Merko Ehitus (group.nmerko.ee) kontserni kuuluvad Eesti juhtiv ehitusettevfte
AS Merko Ehitus Eesti, Lati turule keskendunud SI A Merks, Leedu turul tegutsev
UAB Merko Statyba, Norra ehitusettevfte Peritus Entreprengr AS ning kontserni

ki nni svar aarenduse éari tksus koos ki nni svara omavate ari tihi ngutega. 2016. aasta
| 6pu seisuga andi s kontsern to6d 797 inimesele ning ettevbotte 2016. aasta

midgi tulu oli 252 mljonit eurot.
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